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AKOUAIOPJHUK KAMUSTIAPH PAOJTUATUHH PUBOKIAHTHPUIITA
NHBECTULUAIAPHU KAJBb OTUII UYJLVIAPUA

AHHOTAIUS

Y6y Makonana Y36eKuCTOH 1A aKIUSAIOPIINK KAMUATIAPH GAOTHATHHH PHBOXKIIAHTHPHUILTa
WHBECTHIMSIIAPHM KaI0 STUITHU TAaKOMUJUIAIITHPUII XaMa WHBECTUIMSUIAPHU KaJIO TUII jKajial
cyppaTiapja KeHraiimb Oopa€tran Oup malTaa 4YeT 571 WHBECTHIUSIIAPHHU KAIO KUJIHUIIL, MOJIUS
0030pu1a 3aMOHABHI MOJIMSBUN HHCTPYMEHTIIAPHH JKOPUH KHUJIHII, aKIIUSAOPIINK KaMHUSTIAPUHIHT
MHBECTULUS (DAOIUSATUHU DPUBOXIIAHTUPHUII WYIJIAPUHUA TAKOMMJUIAIUTHPUIL, alpUM MOJHUSBUN
BOCHTAJAPHUHT PUCKIIAPHH KEITHPHO YMKAPHII JapaXKACHHW MHHAMAJLIAIITHPUIIIATH MaBKYy.l
MyaMMoOJap xamja yJapHu OapTtapad stum Oyiinua myamnud EHpamryBiapu Ba TakaudIapu
KEJITHPHITaH.

Kanur cy3nap: akuusgopiuk >KaMUSTIapH, WHBECTULHUATIAP, WHBECTHIMS (QaoiusTH,
MonusTamTupui, (GoHa 6030pH, KUMMATIM KOFO3jap, WHBECTUIIMOH OaHKiIap, (oHA Oupkacw,
MoJIHsl 0030piapH, akIusIap, ooauramnysiap, 1eno3uT cepTudUKaTIaAPH.

IIYTU NPUBJIEYEHUS MHBECTUIIMI B PA3BUTHE JEATEJILHOCTH
AKIIMOHEPHBIX OBIIECTB

AHHOTAIUA

B nanHOl cTaTtbe mMpencTaBieHbl aBTOPCKHUE MOAXOAbl U MPEIIOKEHUS IO YIYUIIECHHUIO
BOBJICUCHHUS WHBECTHIMM B pa3BUTHE AKIMOHEPHBIX OOIIECTB B Y30€KHCTaHE M IMPHUBICUYECHUIO
WHOCTPAaHHBIX HWHBECTUIIMII B TMEpUOJ, KOIJa MPHUBJICYECHUE HWHBECTUIMA CTPEMUTEIILHO
paciupsieTcsi, BHEAPEHUIO COBPEMEHHBIX ()MHAHCOBBIX HMHCTPYMEHTOB Ha (DUHAHCOBOM pPBIHKE,
COBEpIICHCTBOBAHUIO  CHOCOOOB  pa3BUTUS WHBECTUIIMOHHON  JEATEIBHOCTH  COBMECTHBIX
MPeNNPUATHH. -aKIIHOHEPHBIE 00111eCTBa, MUHUMH3HPYIOIINE YPOBEHb PHCKa

KitoueBble cjioBa: akiiMOHEpHbIE OOIIECTBA, UHBECTUIINH, UHBECTUIIMOHHAS IESTEIbHOCTD,
(buHaHCUpoBaHue, POHIOBBIN PHIHOK, IIEHHBIE OyMaru, MHBECTUIIMOHHBIE OaHku, DoHm0Bas OupxKa,
(uHAHCOBBIE PBIHKH, aKI[UHU, OOJIUTAINH, IETIO3UTHBIE CEPTHU(HUKATHI.

WAYSTO ATTRACT INVESTMENTSIN THE DEVELOPMENT OF JOINT-
STOCK COMPANIES

ANNOTATION

This article discusses the author's ideas and suggestions for enhancing investment
participation in the devel opment of joint stock companiesin Uzbekistan and attracting foreign capital
at atime when investment attraction is expanding rapidly, introducing modern financial instruments
into the financial market, and improving methods for developing investment activities of joint
ventures. Joint stock companies that minimize risk levels are discussed.
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Kupum.

Wkrrcomuértan TpaHchopManusuiam jxapaéHuaa, MCIOXOTIAPHU YYKYPJIAIITHPHIN, SHTH
WIUTa0 YMKAPHII KyBBATJIAPH Ba acOCUH (DOHITIAPHU SApaTHUII, amasia (aoiusT IOpUTAETIaH TEXHUKA
Ba TEXHOJOTHSJIAPHU SHTHJIAI XamJa yJapHU KyJutaO-KyBBaTjall HHBECTUILIMSA >KapaéHJIapHH
HEYOFJIU TYFPHU Ba caMapaliid aMaJira OUIUPUINTa OOFITHKIUD.

Illy 6oucnan xam, Y36ekucTon Pecry6nukacu naBiat pax6apd Ba XyKyMaTH TOMOHMJAH
WKTACOAUETHU MOJICPHU3ANMSIIAIIHA U3YWDINK OWIaH aManira OIMIMPHUIIIa WHBECTUIIUS CUECATUHI
TYFpU Ba aHUK MAaKCaJUIapHU KYy3JaraH Xojjaa oiaud Oopuira ajoxuaa bTHOOp KapaTWIMOKIA.
BynuHr yuyyH MapkasmamraH, MapKaszjaliMaraH —okKaMmFapMmanap —MaOiaFiapu,  XOPYDKHUM
WHBECTUIMSTIAD Ba KPEAUTIAPDHU Y3JIAIITUPHUINTAa Xamja ylapAad camapaid (QougamaHuir
Macajanapura ypry OepruiMoKia.

XycycaH, MKTUCOTUETHHHT TYPJIU COXa Ba TapMOKJIAPUHU MYTAHOCHO PHUBOXJTAHUIIHMHH
TabMUHJIAII, MUHTAKATAPHUHT WKTUMOUH-UKTUCOAMA CAJIOXUSATHHU MHOOATTa OJIUII, NTYHUHT/ICK,
XKoitapja axoiu OaHIJIUTHHU OIIMPHUII MaKcaauaa Xap HWIM MaMJIaKaTUMH3[a WHBECTUIIUS
JacTypH Ba MUHTAKaBHA WHBECTUIIMSA JACTypilapy WIDIA0 YMKWINO, amaimérra TaTOuK
STUIIMOK/IA.

Maskyp #HyHanmumma onu® OopwmiaguraH TaIKUKOTIAPHUHT acOCHUA MaKcaad XO3UpPru
IIAPOUT/Ia AKIUSATOPIIUK )KAMUSATIAPHHIHT HHBECTUITUOH K03M0aJ0PJIUTUTA 3aMUH SIPAaTyBUH MIAPT-
IIapOUT Ba OMIUIIAPHU aHWKJIAII, ITyHUHTICK, MUHTAKaBUH Ba MaXaJUTMH MHKEC/IA aKIHSIOPIUK
KaAMUSATIIAPUHUHT (DAOJIMATHHU KyJTa0-KyBBaTJIAI JaBJIaT CUECATHHHUHT YHT MyXHUM axaMHsTra 3Ta
WyHanuuuiapugad Oupu cudaruga KUYMK Ba HUPHK KOpXOHAjJap YpTacwaard WHBECTHIIMOH
XaMKOPJIMKHUHT aMaJInii IMKOHUSTIAPUHN aHUKJIAIIIaH noopar.

bupok, xo3upru KyHJa MWIIMA MHUHTAaKaBUH TH3UM Ba XyAYIUd XaMXKUXATIHK
MEXaHU3MUHUHT TAIIKWJIUH-UKTUCOANI acoCura, MUHTAaKaBUH aKIUSAAOPJIHK >KaMUSTIAPUHUHT
(haonHuATH TAaKOMUJUTAIIYBUIA WHBECTULHMSIBUN KO3WOAJIOPIMKHUHT YPHU Ba YHUHT MaMJjakar
WKTUCOIUETH YCHUI cypbhaTiiapura O€BOCHTAa TabCUPU OWJIAaH OOFJIMK y3HWra XOoC XyCYCHUSTIApH
anoxuaa TaAKUKOT cudaruga ypraHuiamarad. Maskyp MakoJjiajga dca, aiiHaH ymly coxaaard
Hazapuii-ycryOui KeMTHKIapra 6apxaM OSpHIIHU Ha3ap/ia TyTaIu.

Mag3yra oua agaduéTaap TaxJaniim.

WNuBecTunusnap xap KaHgald MamjakaT HMKTUCOAMETH YCUIIMHU TabMUHJAII, YHU Xap
TOMOHJIaMa TapaKKW{ STTUPHUIIHUHT 3apyp IIapTu Ba MaHOam xucoOnanamgu. Illynra kypa,
pecnyoIMKaMu3ia caMapaii HHBECTUIUS CUECATUHN UIITA0 YUKHII Ba YHU U3YWJI aMaJira OIIUPHIIT
JABJATHUHT JIOMMUM JTUKKAT Mapkasuaa O0ynub kenmokma. By sca, MKTHCOMMETIA WHBECTHIIHS
XKMH WHUIAaH-HWITa ce3uiapin Japaxkanga ycud Oopuilura Ba MIJLIIMM UIIA0 YMKAPUII XKMU
OPTHUIIY OPKAIA MYKOOHMI HaTHKajap OepUIIiIra UMKOH SIpaTMOK/IA.

WNuBectuius nOTUHYA - investiera, MHIJIM34a - invest, investition cy3uaaH onuHran 0ymnuo,
HUMarajup KyWuIi, »xounamrupuil, cadapdap 3Tuil, WYHAI-TUPHIL, HIIA0 YUKAPHUII COXACUTa,
KOpXOHara, TagfOUpPKOPIUK CyOBEKTIapura Ba MKTUCOMUETHUHI Oapya Tapmokiapura cadapbdbap
STHJITAaH KMAMAaTIapHU aHUK MYJJIaTra Ba Makcajuapra 0aHa KWIHII MabHOJIApUHU Ounaupanu. by
xapaéHra acociaHral (aoluaT MaBXKyJ KOHYHIAp, JaBjiaT JacTypiapu Ba Oomlika MebEpuii
XyAOKaTIIap OPKAJIM MyBO(DUKIAIITUPUO OOpHIIaaH.

Wkruconunii anabuérnapaa - ”HBECTUIUS TYIIyHYAacH TypJinya TalKuH KIIHHMOKAa. Onatia,
WHBECTUIMS JIETaHJla, KeNTycuJaa YCTUPHWITaH KUHMATHU OJNUIIHU MYIDKamial, >KOpui naBpaa
WUKTUCOAUN JTOWHUXATapHHU aMalra OIIMPHII TYITyHUIAp H/IH.

Wkruconuii myrataa MHBECTHIMSIIAD KAMUTAIHUA Y30K MYJIATIM KyWHuIManap TapuKacuaa
caHoaTra, KMIUIOK Xy KaJTuTrura, TpaHCcropTra Ba 0olika TapMoKiapra capd dTHUIaqural xapaxariap
WUFUHMCUHY aKC dTTHPAJH, - 1e0 Tabpuduianras [1].
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WuBectunus aramacu, oaTaa, XaM (GaoiuaTHU, XaM 11y (aoJHsITHUHT HATHKACHHU, SIbHU
XaM MHBECTHLMSJIAIIHM, XaM WMHBECTULMA KWIMHAETTaH HEbMATIApHU aHIjaTaad (Macala,
MHBECTULMSHU aMajira OLIMPUILI Ba MHBECTULMSIAP XAaXMH). ByH/IaH MHBECTHLMAIAII TYLITyHYaCH
xaMm maigo Oynmoknma. Il.Macce Oy TymiyHYaHu MyadsH SXTUEKIApHU OYTYHHHMHT Y3uza
KOHIMPUIITHN MHBECTHLIMA KWIMHIAaH HebMaTiap €paamMuaa Kelrycujaa KaHOAaTJaHTHUPULIHU
KyTHIITa aJIMaIITHPUIIIaH noopat dhaomustaup, 1e6 tTabpudaiim. [2]

M/X onuMmiiapy UKTUCOAWM PUBOXJIAHMIIHUHT 3aMOHABUM HAa3apHUsCUHU SPATUILIA YHUHT
WHBECTULMSABUNA TapKUOMHM TAJKUK KWiap OKaH, WHBECTULUSABUN PpECYPCIApHUHI TYypiu
MaHOATapUHH paroHaNl OUPJIAIITHPHUILI ACOCHIA WHBECTUIMSIBHHA (PaONMATHU AAaBIAT TOMOHHUIAH
Oomrkapui 3apypusitu ycub oopumau Kypcatud yraam [3, 4, 5, 6].

Axanemuk JI.M.AGankuH TabKuIalIUKU, XO3UPTrd MapKa3uil Ba3uda TeHIeHIUSHU Oy3u1l,
TymHUO KETUIIHW TYXTATHIL, YCHUIIHM Ba WMHBECTHIMS >Xapa€HMHU Oouutamaup. VKTHCOIUETHM
WHKHUPO3JaH OJIN0 YMKUII YYyH WHBECTULUSHUHI aXaMUATUHU TabKUAJAp 9KaH, y LIyHIal €3amu:
HCTEBMOJI CEKTOPU MHBECTHUIUsICU3 OapKapop Yca onMaiinu. bapkapop ukTucoauit yeumn Tyrpucuga
ranyvpuIliad aBBal, UIIad YUKApUIl TYIIUO KETUIIMHM TYXTATUIITa SPUIINII JIO3UM. Y y3ITyKCH3
JaBOM OTHIIM MYMKHH 5Mmac. DakaTruHa MasKyp TyIIMO KETUIIHM TYXTaTHII Ba HILIA0
YUKApPUIIHUHT TapMOK Ty3WJIMalapyaa TYIUlaHTaH JedopMalusiIapHd TYFpPUJIAIIHM, UIIIa0
YUKapUIl acocHil BocuTajmapu Oy3uiaMinura (MHBECTULUSACU3 yJap 3CKUPaad, MyTypAaH KeTaau,
XaJIOKaT Ba WUPHUK HOXYLIUIMKIAPHU KEITUPUO YMKapaau) KapllM Kypalluiira KUPUIIWI OWiiaH
Oapkapop YcuIln Wynuaa XxapakaTHy Ooliam MyMKaH [7].

WNuBectunusnapra O6epwirad Tabpudiaap TaxJIMIMAa WHBECTULHUSAJIAPHU WYKUA Ba TalIKU
MHBECTULMSATApra aKpaTUlll 3apypiaurud acocinaHagud. @Ouxkpumuzda, Oy, HWHBECTUIUSIIAD
MOXUATHHUHT MYXHM XKUXaTilapujaH Oupu xucobnaaHaau. byHUHr Govcu NIyHJaku, MYKU Ba TalIKU
MHBECTUIMSJIAPHU amalira OLIMPHUIL KapaéHIapu ypTacuaa ce3uiapian dapkiap MaBxyl. MacanaH,
TAallKXM WHBECTULMSUIADHU aMajira OUIMPHILNJA BaJIOTaJapHU KOHBEPTUPJIAIL, WHBECTULMIAAH
OJIMHTaH JAapOMaJHU penaTpuanus KWIMII MyaMMOJapu BYXyJra Keiauod, Ma3Kyp MyaMMouap
MHBECTUILUSHUHT UKTUCOINN Ba MKTUMOUI camapaJopiurura cainOuil TabCcup 3Tau.

V36ekncTon  PecryONMKACHHMHI WMHBECTHLMS — (AONMATH  TYFPUCHAATM  KOHYHH/A
MHBECTUIMATA UHBECTULIUSTIAP-UKTUCOINN Ba OomIKa (GaoausiT 00bEeKT-Iapura KUPpUTHITaH MOIUMA
Ba HOMOJIIMI HebMATIIAp XaMa yjapra Joup XyKyK-JIapAup Ba HUHBECTUIUS (HAOTUATH UHBECTULIHS
(baonuATH CyObEKTIAPUHUHI HHBECTHLMSJIAPHU amalira OIIMpUIN OWiaH OOFIMK XapakaTiapu
MakmyH, 1e6 Taspud oepuiran [8].

YmlOy KoHyHAa OepwiraH WKTACOAWM Tabpud HUCOATaH comna Imakiama Oynuo,
VHBECTULMSJIAPHUHT TYJIUK MOXMATHHM OYMII Y4YyH YHM MAakCaJyll Tap3Aa KEHrauTUPHIL
VPUHIIUIUD.

Oukpumuzya, ymoly TabpuduapAa HWHBECTULHUSIAP MOXUATUHU EPUTHUIIAA MabIyM
YJalKalUMKIap MaBxXya. Macanan, y UWHBECTHULMsIIApra ouj Tabpudiapga WHBECTUIMOH
KyHuIManap, MHBECTUIIOH Pecypciap Ba MHBECTUIUS OOBEKTIIApH TYIIyHYATapU KYIIUIUO KeTraH.
Makcauin 6aHK OMOHATJIapH 3Ca MHBECTHUIIMOH XapaXKaTIapHU MOJUSUTAIITUPUIITA HYHANTUPUITaH
TakIupJaruiHa WHBECTUIUS MaKoMura sra Oymanu. AWpuUM TaJKWHIapAa 3ca, WHBECTHLMSIIAP
KeNrycuJa JapoMaj OJIMII MaKcaauaa KUIUMHTaH KyhuniManap cudaTtuaa >bTUpOd ATHITaH.
OukpuMuzda, MyaTudIapHUHT (DUKpIapyu MOXUSATaH TYFpU, Oy MHBECTHIMUIAD TYUIYHYACUHUHT
HaMOEH OYnuIl makapugaH Oupu XucoOlaHaau. YIapHUHT Tabpudiaapuga, UIYHUHTIEK,
MHBECTHULIMS MOXUSATHHUHI OOIIKAa HaMOEH OYIMII IIaKJUIapH, Iy >KyMJIaZiaH, WKTUMOUN camapa
OJIMII MaKcaauja KYJUIAHWJIUIIA Ba WMKTUCOAMN PHUCKJIApra MyHTa3aM Jyd KEIUIIH Y3 aKCUHU
TOIIMAaraH.

TaaKuKOT METON0JIOTHsICH.

Yby makonanu Taiépuamaa MebEpUH-XyKyKUH XyxoKkaTinap, Goiinananuwirad agaduériap
Ba MHTEPHET MabJIyMOTJIAPU PACMUIINIH, YHAATH UKTUCOJYN OJIMMIIAPHUHT MaB3yra OWJ WIMMMH-
Ha3apui KapalulapuHUHT KHECUIN BAa TAHKUIUM TaXJIUJ1 KUJIMHIaH.
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MaB3yHu YpraHuim AaBOMHUAa YMYMUKTHCOAMH ycymnap OwinaH Oup Karopia TH3MMIIA
TaXJIWJI, yMyMJIAMITHPHUII, a0CTPaKT-MAaHTHKUHN (PUKpIIAll, CTATUCTUK YCyJIapuaan (hoiiaaaHuiras.

Taxaua Ba HaTHKAIAP.

XO03Upru KyHJia akIUSIOPIUK KAMUATIAPH STOHA TAaAOUPKOPIMK MYXHUTH JOUpacuiaru
MHTErpalyoH apaéuuapra (aos KYIWIMIIY Ba ylapra KHpUTUIAAUraH HHBECTULIUAIAP XaKMUHU
omupui Oup-Oupura yamOapyac OOFIMK Bazudamapaup. AMmo, Oy kuxar OyTyH pecmyOnwka
MUKECHIA TAOMPKOPIUKHU PUBOMKIIAHTUPUII Ba KyI1a0-KyBBaTiam O0pacuiaru AaBiaT cuécatuaa
Xap I0MM Xam ¥3 u(0oJaCUHUA TOTIMASIIITH.

Muiii TapaKkKMETHHHT MAHTUKUN OOCKMYM — MaMJIaKaTUMU3HU KaJall UCIOX STHUII Ba
MOJIEPHH3AIHS KITHII JaBPH M3UMI JaBOM TMOK/JA. Y30EKHCTOH aXOH XapUTACHIAH MYCTaKUI
naBiaT cudaTuaa KoK oNraHIaH KEHUHTH TapuXaH KUCKa JIaBp MYMJIa JEMOKPATHUK KaMHUSAT Xamaa
WKTUMOUN  WyHanTUpwiradH 0030p HMKTUCOAMETUra  acOCJaHTaH »dOPKUH  UKTUCOAUETHHU
MIAKUITAHTUPUII WYIMIa MyXUM HIUIap amaira OIIMPWIIM Ba CAJIMOKJIM HaTWXajuap Kyjira
kupuTwiIau. byHna mamnakatumMu3 pax0apyu TOMOHHUJIAH PUBOXIIAHMIN CTPATETHSICH MyXTa UIIIA0
YUKWITAHJIUTH, WOKTUMOMN-UKTUCOIUI HMCIOXOTJIap Makcaad Ba Bazudanapu, aMaira OMIMPUII
Hynnapu aHWK Ba TYFpU KypcaTuO OepuiiraHiavra 0ol Makcaa Mynuaard TyKiaap CaJMOKIHM Ba
MappaJap IOKCak OYJIMIIUTra UMKOH SpaTiu.

PecryGnukamMu3aa oxupru Wuiiap/ia MaMJIakaTHU MKTUMOUN-UKTUCOIANA PUBOKIIAHTHPHIIL
JacTypd H34YWJI aMajra OLIMPWIMIIM HAaTHXKacuga MKTHUCOIUN YCHUIITHUHT IOKOpH, Oapkapop Ba
MyBO3aHaTJIallTaH CybpaTiapu XaMmJia MaKpOUK-TUCOOUIN  OapKapopiuK TeHACHUHUsIApU
MyCTaxKaMJIaHHO, aX0JIM TYPMYII JapakacH FOKcaaud 60pMoKa.

1-sxanBaj
MaMJaKaTHMH3/1a ACOCHI KaNUTAJIra KHPUTHJIFAH HHBECTHIHAJIAP MUKAOPH®, Mapo. cymoa

Munnap 2023
17010 i £:1
2019
Xyayanap 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | MENA
y3rapuim
- (+!')
VY36ekucton Pecniybnukacu | 195927,3 | 210195,1 | 239552,6 | 266240 |356071,4{ 160144,1
Kopakainorueron 8750,6 | 7089,8 | 81107 | 10254 |12959,2| 42086
PecnyGnukacu
AHINXOH BUJIOSTH 7452,1 9622,6 | 11176,6 | 14339,8 | 18639,1| 11187
Byxopo BuiostH 10366,6 | 12183,9 | 20528,3 | 21638,3 | 31030,5| 20663,9
JKuszax Buiiosatu 7900,9 125454 9233,6 | 10373,9 | 14970,9 7070
Kamkanapé Bumostu 244625 | 20557,6 | 17359,1 | 16012,8 | 21138 | -3324,5
HaBowii BuosTH 17646,3 | 15688,4 | 15020,1 | 17958,1 | 26398,6 | 8752,3
CamapkaH1 BUJIOSTH 10266,7 | 14656,4 | 15641,6 | 18917,1 | 25717,1| 15450,4
CypxoHaapé BUIOATH 11835,1 | 10068,2 | 12037,8 | 11569,4 | 18307,7| 6472,6
Cupnapé BUIOSATH 5869,1 7191,9 8051,8 | 12354,6 | 15871,8| 10002,7
TOWIKEHT BUIOSTH 20353,9 | 21148,6 | 28113,6 | 35767,7 | 47709,3 | 27355,4
daproHa BUIIOSATH 8685,4 11040 12625,2 | 15419,3 | 19955 | 11269,6
Xopa3Mm BUIOSITH 5032 5391,8 8292 8769,7 |11666,1| 6634,1
TormkeHT maxpu 42458,1 | 50371,4 | 58172,7 | 56847,9 | 71143,7 | 28685,6

! Myamnmu¢ nuanmacu
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KOxopuaa kenTupwiras xaaMan MabIyMOTIapura Kypa, Wiiap KecuMu Oyitnda Xy Ty uiapra
(BunosiTiap) WYHANTUPWITAH HHBECTHIMSJIAPHUHT TAaKCUMOTHM HOTekHC Oynran. 2019 imnnma
XyAyyiap UKTHCOAUETUTrAa WYHANTUPUITAaH MHBECTULMSUIADHUHT KUKWMaTH Ba YJAPHUHL YJIyLIWTa
bTUOOp KapaTaauran Oyicak, ypraua pecryOnuka kypcaTkuungan TomkeHT maxpu, Kamkanapé,
Tomkenr Ba TOWKEHT BWIOATIAPUHUHT YIYIIM FOKOPH OynraHu Xonjga, KoiraH Oapua
XyIyJIApHUHT YIyIIM YpTadyalaH nact OyiraH. DHI MacT KypcaTKWy Xopa3Mm BWIOSTHUTA TYFpU
KeJlau.

Munnuii UKTUCOAMETUMU3HM TpaHchopMalusd KWK Oyiinya amanra OIIMPHIraH 4opa-
Tanoupiap, Kadyn KWJIWHTaH MWUMNA nactypiap Tydaimu 2023 iunga TOMKEHT MaxpUHUHT
yMyMpecryOnuka — KypcaTKHuuaard yiaymu 6  (GOW3NMK IyHKTTa KyTapwiran Oyica,
Kopakannorucron PecnyOnmukacu, JKuszzax, ®aproHa BuiosATiapuja nacaium Kysatwirad (1-
xansan). Kamkamapé Bumosituaa sca 3324,5 mupa. cymra kamairad. PecnyOnumkamu3 Oyiinda
ymymuit uaBectunmsiiap 2023 iunna 2019 iinnra vuc6aran 160144,1 mupa. cymra omraniuru
CYHITH WWJUIap/a MaMJaKaTUMH3a UHBECTULIUS KO3UOAJOPIUTMHY OLIMPHILTa aJoXuaa dbTHOOD
KapaTwIaéTraHIuruiad aajnonaaT oepaau.

2-xaaBaj
HnBecTHIHS 5K03M0210PJUTMHUHT OIIHIINIA TACHP KHIYBYH KYPCATKHYIAD TAXJIHIN?

Hunnap 2023 iinna
2019 iinara
Ko'peatirinap 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | [wcoatan
y3rapuinu
(+")
Ay aKu MaxcysoT 1144 | 111,9 | 110,6 | 111,8 108 -6,4
Nudusmus gapaxacu 13 14,3 11,6 9,8 12,2 -0,8
Acocuil KanmuTaJira MHBECTULIHASLIIAD 138,1 | 95,6 | 102,9 | 100,2 | 123,4 -14,7
AcocHil  KamuTajara  KUPUTHITaH
MHBCCTULIMATAP Ba KYPHIHMIL MUY 119 | 1091 | 1124 | 110,3 | 108,1 -10,9
Oyiinua Hapxjap WHACKCU WHIUTHK ' ' ' ' ’
TMHAMUKACH
ACOCHIA KalTuTajra MHBECTHIIMSIIAp 1A
OaHK KpemuTiaapu Ba Oomka kap3| 13,8 7,6 8 6,6 3,8 -10
MaOJIarJIapy YiIyIu
Kypcarunran ajoka Ba
axbopornamrupum xu3matiaapuaunr|10891,7|13852,3|17755,1|24508,1/35261,9| 24370,2
XaKMH, MJIPJ. Cym/Ia

HOxopuaa xentupwiran MabiyMOTIapJaH KYpPUHAIUKW, TaxJWil KWIMHAETraH AaBpiap
Mobaiinuaa Snnu wuku maxcynot 2023-iunga xaxmu 2019-itunra aucbatan 6,4 dowusra, acocuit
Kanurtaiara uHBectuuusnap 14,7 ¢ousra, acocuil KanmuTalra KUPUTHITAH WHBECTHIMSIIAD Ba
Kypwiuil uiuiapu Oyiinya Hapxjiap HHAEKCH WWUiMK auHamukacu 10,9 ¢ousra kamaiiras.
Nudnsamus napaxacu sca 0,8 dousra kamaiiran mwxkoouit Xxonat xucobaaHca KypcaTHIral ajJoka Ba
axOOpOTNAIITUPHUIIT XU3MATIAPUHUHT Xaxwmu, 24370,2 mipna. cymra OIITaHIWTH XaM WKOOWi
XoJaT/aaH AanonaT oepaau.

Taxaun MabayMOTIapuAaH KYpUHAIUKU, MaMJIaKaTUMH3a WHBECTHUIINS >KO3U0aI0pIUTUHA
OLIMPHIITA TAabCUP KWUJIYBUM OMIUIJIAPHU SHAJa PUBOXIAHTUPHIN 3apypaup. SbHHU, KUMMATIu
KOFo35ap 0030pHra TabCHp KHIIYBYM OMUJUIAPHH TaXJIUI KUIUII HHBECTOPIAp Ba TaXJIMIYWIApra
WHBECTUIMSIAp OuaH OOFIHK XaB(uapHu O6axomail UIMKOHUHU Oepaau. by oHrnu kapopriap kalyn
KUJTUII Ba HYKOTUIITIAPHA MUHUMAIIAIITHPHII YUyH MyXUMIUD.
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2-KaaBaJI
AKIUSTOPIUK KAMUSITIAPUHUHT XAJKAPO 00U AlUsIAPUHH KOWIAIITHPHII OYiinya
anaeppaiirepJap rypyxn3

IMUTEHT Obaurauus AmnjeppaitepJap rypyxu
TYypH
“O‘zsanoatqurilishbank” E 5 JP Morgan, Citigroup, Commerzbank,
ATB BpoobIHratis Raiffeisen Bank
€Yo ni 1] ” Citibank, Natixis, SMBC Nikko,
O‘zmilliybank™ AX EBpoobnurarus Gazprombank
J.P. Morgan, Raiffeisen Bank
“Ipotekabank™ AX EBpoobGnuranus International AG, MUFG, Societe
Genceralc
“Ipotekabank” ATHB Xamkap 0v06mraum’ J.P.Morgan Chase
cymoa
e » Citigroup, MUFG, Natixis. Raiffeisen
O‘zAvtoMotors” AX EBpoobnurarnus Bark International
Bank GPB International, Citigroup
e ” Globa Markets, J.P. Morgan
O"zbeknefigaz” AX Espoobiuralts oo vities i Mitsubishi UFG Securities
EMEA

Kaiin »Tum kepakkw, MWIIHH KOPIIOPAaTHB SMHUTEHTIIAP XalKapo MOJHs O0030puiaru
amanuéru naBomuaa J.P.Morgan Chase sa Citigroup Global Markets anneppaiitepinap rypyxuaa sHr
KYTI MIITUPOK ATUIITaH. byHai Open anneppaTepIapHUHT TaHIAHUIIHA TapuYud HUICOATaH KUMMaT
Oyncana, IOKOpUIAa TabKUUIAraHUMHU3JIEK TJI00al HWHBECTOpJap Y4yH Oy y3ura Xoc pekiama
Basudacuam yTad Oepau.

“EBpOOGIHraLMsIIAPHAHT 1e6I0T SMHUCCHCH Y 3MmmtHitoank Tomonnan Citibank (AKIII ),
Natixis (®panmus), SMBC Nikko (SAmonust) Ba ['asnmpombank (Poccust) kabu xankapo MHKECIA TaH
OJIMHTAH aHACppalTUHT OaHKIapu OwilaH OWprajivkKia amaira omwupwiau. byHaan kypuiumus
MYMKHHKH, Y3Muumiibank AX eBpooGIMraupsiap >KoMIalITUPraHaa TYpITa AaBIAT MOJHS
WHCTUTYTU aHJeppaiTepiap TYPYXMHHM TalIKWI 3TraH. by skuxar ¥3-y3upan anaeppailTepiuk
XapaxkaTJIapUHUHT OPTHUILNTA XU3MaT KUJIa/IH.

TankukoT HaTHXKanapura Kypa TiKopaT OaHKHM akIusuiapuHu GoHJ Oupxacuaa OupiIamMyuu
OMMAaBHUH JKOMIAIITUPUIL aKUWAJIap Y4YyH JacTiabKu HapX derapajapuHd aHjaeppauiTepiap
TOMOHMJIAaH AaHUKJAIl aKIWsUIApUHU CcOTUO onum Oyiinua apusajnapHU MHUFUII y49yH HapX
yerapajJlapyiHi aHUKJIAIl Ba KYIIMMYa aKIMsJIAPHU >KOUJAIITUPHUIN HAPXMHU OOIIKapyB OpraHu
OuNlaH KeNUIIMII WMKOHUATUHU Oepaau. YMyMaH oJrasHfia, KOpPHOpPaTHUB SMUTEHTIAPHUHT
IOKOpUAarmiapra b»THOOp KapaTraH oOJa Xalkapo OOJHraiuusiapuHd IOKOPH HWHBECTUIMOH
XKO3UOaTopIMKAa macT ¢ousnapaa XKOWIAIITHpa OJIHMIINA YJIAPHUHT HCTUKOONAA aKCHUsIIapUHU
rJ1006a71 OMMAaBH KOWTAIITUPHILITIAPUTA XaM 3aMUH OO Xu3Mart Kuiaau, 1ed XxucoonanMus.

Xyaoca Ba Takauduiap.

Xynoca YpHHAA WIYHH TabKHUIJIANl KOU3KH, AKIMSJIOPIUK KaMHUSATIApH (PaoTusITHHA
PUBOXKIIAHTHPUIITAa UHBECTUIMSIIAPHU Kal0 KUITUII YIAPHUHT YCUIM Ba MyBadpakusITIv UIILIam
yudyH acocuil omun XucoOmanaau. PaxoOar mommuili paBuimiga ky4yailmub Oopa€TraH TUHAMHK
UKTUCOAUET MIAPOMTHIA AKUMUSIOPIUK IKaAMHUATIApU V3 JIOWUXATapUHU  MOJUSIIAIITHPHII
Ba OM3HECHU KEHTAUTHUPHIIHUHT SHI'U YCYJJIApUHU H3Jalljapy Kepak.
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Axupsgopiauk skamusaTiaapu (Gornx 0o3opHaa SHIH aKIUSUIAPHUA SKOWIAIITHPHUII OPKAJIU
Mabnar Tymiamu MyMKUH. By HadakaT xanurtan onuii, OanKe JUKBUIIMKHU OIIMPHUII Xam[a
o0JIMTanysAIapHU YUKAPHILI MABXKY/] aKIHIOPIAPHUHT yIYITHHN TacCalTHpMAacaH HHBECTOpJIapIaH
Y30K MYAJAaTIN MOJUSJIAIITHPHUILTA UMKOH Oepaiu.

BeHuyp kanuTas KOMIAHUSUIApM MHHOBALlMOH JIOMMXajlap Ba cTapramiap Y4yH
MOJIASITAIIITHPHII MaHOAW OY UK MyMKHH. YJiap OM3HECIaru Iyl 3Ba3ura XaB(im KopxoHaiapra
capMosi kuputumra tai€p. Kynruna nasnar mpopanapu akUUSIOpPIMK >KaMUSATIApPUHU KyJu1al-
KyBBatJjall JacTypJapuHH, 11y )KyMiIaJaH cyocuausiap, CONMK UMTUEIapU Ba TPaHTJIApHU TaKIUu(
KUJIUIIa/IH.

Bbomika komnanusiiap OuiaH XaMKOPJIMK KWIMII KyIIMa jJoiuxainap €K1 KyliMa KopXoHaJiap
OpKaJy WHBECTULIMSAJIAPHU ka0 kuiumra onud kenumu mMyMmkuH. laddodnuk Ba Oomkapys
camapajJIopJINTU MHBECTOPJIAPHU Kain0 KUJIaau, YyHKU yJiap KOMIIAHUSHUHT OapKapop pUBOMKIAHUIIT
HMCTUKOOJUTApUHU KYPHUIIAIH.

Camapanu MapKETHUHI CTpaTeruscH IOTEHIMal WHBECTOPJIAPHUHI KOMIaHMsra OyiaraH
KU3UKUIIMHY OUIMPUIIM MYMKHH, alHUKCAa Yy JapOMaJHMHI VYcuimid Ba MyBapdakusaTin
noinxanapHu Hamoiu taau. lllyHuHriek, uHBeCTOpIIap Xap JOUM MHBECTHUIIMS KWJIMIIAAH OJIANH
XarapiapHu Oaxonaiauiap; MIYHUHT Y4YyH aKUUAJOPJIMK >KaMUsATIapu Yoy XarapiapHU
MHUHUMAJUTAIITHPHII OYirda aHUK pekara era OYJIuIy Kepak.

WuBecTunusiaapan >kan® KWIMII KYI KuUppand >xkapa€H OYyiaub, KoMILIEKC EHJallyB
Ba CTpaTerMK peXaNalITHPUIIHKM Tanad Kuianu. MabnarnapHu MyBaQ@akusTIM Kand KUIMII
aKUUAJOPJIMK >KaMHUSTIAPUHUHT 0030pJard MaBKEMHM MycTaxkamulamra €paaMm Oepajau, sHIU
JOMMXaNapHU aMajra OUIUpPUIITra UMKOH Oepay Ba OM3HECHUHT Y30K MYIJIATIU PUBOXKIJIAHUIIUHU
TabMUHIAWIU. AKUUSIOPIUK >KAMUSTIAPUHUHT (QoHJ Oo30pujaru caMapaJopiUrvMHU OIMIMPUII
OyryHIM KyHJa SIXJIUT Ba CTpAaTE€rvK EHJAIIyBIapHU Tajnad 3TMOKIA. AKIUAIOPIMK )KaMUATIApUIa
YCTaB KalUTAIMHU KYNAWUTUPUIIHUHT MyadsH EHIAIlyBJIapU MKTUCOAMM camMapaJopiiuKKa
Kail Japaka/ia TabCUpP KUIMIIMHY TaXJIWJI KWINII MyXUM axaMHAT KacO Tau.
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