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MAJIAKATUMU3IA UHBECTUIINSA MTOPTO®EJIUHU INAKJIJTAHTUPHAII
UYIJIJIAPUHU TAKOMWJIAIITUPUIL

AHHOTANUA

Ymby wMakonmaza MamIaKaTHMHU3[a WHBECTUIAS MOPTHENWHN MMAKUTAHTHPHUIT Xamjia KaruTal
0axocruHHU OaxoJiall OpKaId MAUTHH HKTHCOANETUMU3 A MHBECTUIUS (DAOTUATHHHI PUBOKITAHTHPHIL HYIIIapu
ro3acuaal GUKp-MysIoxaszanap 6aéH dTHITaH.

Kamut cy3nap: uHBeCTHIIMS, WHBECTHIMS (PAOJIHMITH, WHBECTULIMS MOPTHENH, KanuTajl, KarmuTa
0axocH, mTapoMaiap, Xxapaxariap.

COBEPHIEHCTBYEM CIIOCOBbI ®OPMHUPOBAHUSA UHBECTUIIUOHHOI'O
HHOPTDEJIAA B COOTBETCTBUU C HAIIMMHW HABBIKAMM

AHHOTALIUS

B nmanHOW cTaThe OMUCHIBAIOTCS CMOCOOBI (OPMHUPOBAHMS OILEHKH KamuTaiga IMpu
(hopMUPOBAaHUHN HMHBECTUIIMOHHOTO TOPT(EIs B HAIIeH CTpaHe, a TAKKE Pa3BUTHS HHBECTUITMOHHOM
NEeATENbHOCTH B HAIlIEH HAITMOHAJILHOM DKOHOMUKE.

KiioueBble cj10Ba: WHBECTHUIMH, HWHBECTULMOHHAS ESATEILHOCTh, HWHBECTHI[HOHHBIH
nopTdenb, KanuTai, OlleHKa KaruTaia, T0X0Ibl, PACXOIbI.

WE ARE IMPROVING THE WAYS OF FORMING AN INVESTMENT
PORTFOLIO IN ACCORDANCE WITH OUR SKILLS

ANNOTATION

This article describes the ways of forming an assessment of capital in the formation of an
investment portfolio in our country, as well as the development of investment activity in our national
economy.

Keywords: investments, investment activity, investment portfolio, capital, capital valuation,
income, expenses.

WNuBectuius xapaéHiapuHu amalira ONIMPUIIIA Ba KamuTal OFKETUHHU TY3HII KapaSHuIa
KanuTtaia 0aXxOCHHH XUCOOIAIll MyXUM axaMusITra sra. UyHKH, KanuTain 6axocu HHBECTHUIINS 00bEKTH
O0axocuHM Oenruiamiia TYFpuaaH — TYFpU Tabcup dTaau. Mkrucomuérna xap KaHgail cyObekT ¥3
(haoNMATHHU PUBOMKIIAHUII Ba KOPHH onepanusiiap HyKTau-Ha3apuaaH MONHUSITIAIITUPHIL YUYH Ty
Mabnarnapura SXTué&x ce3aad. byHmall MONMSNAIITUPUIN JABOMUMIUTHUTA Kypa Y30K Ba KHCKa
MyIIATIU Tycra ora. ¥, ki 0y MOTUSUTAIITUPUII MaHOACHHH KaJI0 KUJIHII, KOMIIAHUS Y9yH JTaBpUil
TyCIarH xapaxatiap Ounan OOFIHK.
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Kanuran xaxmura nHucbatan ¢ous KypuUHHIIMAArd OyHAal XapakaTiap HHFUHAUCH
KOMITaHUsI KalMTaau OaXOCHHH Y3HJa akc 3TTupanu. Kamuran 6axocu KOHCEMIIMSICH MHBECTHIIHS
daonuATH MyXUM HazapusulapugaH Oupu OYnMO, KOMITAHMSHUHT FOKOpU 0030p OaxocuHU
TAbMUHJIAII YYyH 3apyp OYIraH WHBECTUIIMS KamUTAIA PEHTAOCIUTMTUHU TaBcupIaiam.
KomnanussHuHr 6030p 0aXxOCMHHM MakcUMaulalITupuil, (oiinananuwnagurad Man6agap 0axoCHHU
MabJIyM OUp Japakana MUHUMALIAMITAPHIT OPKATH SPUIIAITUIILIAIA.

XycycaH, naBnatumu3 pax0apuaHuHr 2022 iun 24-26 mapT KyHiaapu 0ynmu6 yrran TomkeHt
XalIKapo MHBECTHIHS (GOPYMHIA HYTKHIA, Y30EKHCTOH MHBECTHIHS 5KO3MOAIOPIHIHHHI OIIMPHIIL,
Ou3HeC MyXUTHHU siHaja sxmmianl. Jlapnar paxoapu Oy 6opana 2022 iinnnaH npe3uaeHT Xy3ypuaa
XOPHKUH MHBECTOpJIAp KEHrallli WAFHIUIUIAPUHE MyHTa3aM YTKa3zuo Oopuil Wynra KyWHIHIIHHA
tabkupiagn. «Kpayacopcusr miatdopMacd Ba 3aMOHABUN pakaMiiM ednmiiapiaad (oijgaiaHra
xona Oapya TapMOKJIap Ba Xy[dy/UlapJlard HHBECTOpJIap Ba TaJAOMpKOpiap OWIaH TYFpHUIAH-TYFPU
MYJOKOT YTKA3WIIHHA JaBOM OSTTHpamMu3», jaes Tabkumnad yraumap [1]. 3epo, kamuran Gaxocu
KYpPCAaTKMYM WHBECTHUIMS JIOWMXAJIAPWHW Ba KOMIIAHUSHUHT HWHBECTHIHS  TOPTQEITUHU
camMapaJOpJIMTUHU OaxoJiania KeHr KyJutanwiaau. VHBecTHrms (GaoiusaTH KYIMUHYA Kapopiap
(alimaHMa aKTHBIIAPHW MOJUSIIAMITUPHIN CUECATHHHWHT TIAK/UIAHWIIY, JIM3WHTIAH (Do gamaHuI
KapopH, KOMIIAHUSHUHT orieparus (oiTaciHy peKaIalliTHPHIN Ba X.K.) KOMITAHUS KaUuTall 0axocH
TaxJIMJIMTA ACOCJIAHMIIN OyT'yHTH KyHJard J073ap0 MacaiaiapiaH XucoOIaHaIu.

NuBectuius mopTdenuHu MaKIIaHTUPHIT XaMJla KamuTajdl 0axOCHMHH Oaxojall OpKad
MUJUTAA  UKTUCOTUETUMH3AA WHBECTUIUS (DAOJMATHHU PUBOKIAHTUPUII HYutapu Oopacuja
MaxaJUTMid Ba XOPWKHUNA OJUMIIAp TOMOHHUJAH KYTIJIad WMWK W3jIaHUNUIAp omb OopwiraH xamja
TaJKHMK dTHITaH. XyCycaH, XOPIKIMK uktucoaummtap Shannon P. Pratt, Roger J. Grabowski mapaunT
¢bukpura kypa, “kanuran 6axocu 0030p KaTHAIIYWIapd TOMOHUAAH MabiIyM OWUp WHBECTHIHS
JoMuxaiapura MabJar KaJld KHJIUII YIyH Tajad KWJIWHAAWTAaH XaMja KyTHJIAéTraH JapoMaTHITHK
napakacuaup [2]. Wkrucomuii aTama HyKTaW-Ha3apuaaH, Kamuraa Oaxocd Oy Mabiym Oup
WHBECTHUIUS JIOWMXACH YIyH MYKOOWJI XapakaT, SbHM KyJjaaH Ood OepuiraH Oomika Oup sAXim
MYKOOHMJI MHBECTHIMS Joknxacu Kuimaruaup. Mike Kaufman wunr dukpuua “....xap KaHmai
HapCaHUHT 0aXOCH YHTa STaIMK KUJIUII y4yH TYJAHUIIU JIO3UM OYIraH mya MUKAOpHU cudaTuaa
aHukKiaHumyu MymkuH. Kanurtan 6axocu 3ca, Oy mMoims 0030pHAaH KamUTal JKal0 KWJIUII YIyH
KOMITaHUS TOMOHHUJAH BabJa KWIMHUIIM JI03uM Oynran wmabnarmup. Kommanus §3 kanuran
0axocuHU y3u Oenruaamaiiv, akCuHYa, KOMIAHUS KanmuTajl 0aXOCHHU aHWKJIAIIM Y9yH 0o30pra
KUPHUIIH JO3UM. AMMO, KanmuTaia 0axocu MoJiusi OO30pHUHHUHT acOCHUi YI4OB ME3OHJIapuiaH Oupu
Oyu6, yHUHT épramMuia KoMnaHus GaouITHHH aHuKIam MyMKuH [3]. SIHa OMp MKTHCOIYH OJIUM
Pomxep NO6ooHHUHAT TabKupIammrya “Mykooust karuran 6axocu (ing. opportunity cost of capital)
MabJIyM OHUp PHUCK Japa)kacuaa MYKOOWUJ MHBECTHLIMS KWJIHMII OPKAIM 3PHUIIMII MYMKHUH OYiran
napomajra TeHraup”’ aest pukp omnaupusd yrrau [4].

®.Mounsau Ba M.Mwuiep Y3/IapuHUHT aHbaHaBHK €HIIAITYBIIAPH Ba Ha3apusiapu OWIaH
*aBoO OepuInra xapakaT Kwirawiap . AHbaHaBUMl €HIAIIyBra Kypa, ONTUMAal KamuTajl TapKuOu
Ounan Oupra yHra Oornuk OynraH kamurtan 0axocw xam Mapxkyn. Kamuram 6axocu yHU TalIKumi
KWJYBUM Y3 Ba Kap3 Kamurtanu Oaxocura Oornuk. Kamutan TapkuOMHHUHT Y3rapuiinu OuIaHOK Oy
ManOanap 6axocu xam y3rapaau [5]. YMymuii Mman6aaa Kap3 KalmuTaid yayIIHHHHT O3THHA OPTHIIH
¥3 ManOanapu 0aXOCHMHU OIIMINMIa CE3WJIApNIU Japaxaaa Tabcup KypcarMmaiau. Kaps kamuramu
yIAyIId OIIMINK OWUNlaH Y3 KamuTaau 0axocw YCHINHM OouuTaiau, Kap3 KaluTalid 3ca, 0axocu
onguHura ysrapmaiau. Keiliun sca, acta cexkuHnuk OunaH ycumnu Oouutaiau. Kaps kamuranu
6axocu ypTa xucobaa ¥3 kanuTtanu 0aXOCUAaH macT OynraHaa, ONTUMal KarmuTal TApKUON MaBxKy/I
oymamu.

KoMmanussHUHT yMyMuil kanutaau 0axocH JAedirania oaaTaa yprauya TOPTUITAH KamuTall
6axocu (weighted average cost of capital, WACC) uu Hazapaa tyramus. Comja Kwinb alTrasnjia,
“xycycuit kamutan 6axocu — Oy, MHBECTOp TOMOHHIAH KOMIIAHUSHUHT XYCYCHH KamuTajaura
KUJIMHTaH WHBECTUIIMSAIAH KyTHUIa€TraH AapoMauiuiuk napaxkacuaup” LlyHu TaH onMiln Kepakku
KanuTan 0axocu Kap3 Ba YAyl HHCTPYMEHTIAPHUHT UKKHCUTa OUpIeK ajJokaaop Oyianu.
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IOkopumarn MKTHCOTYM ONMMIIAP TOMOHMJAH Owinaupmiaérrad (GUKp Ba Myrnoxasajapia
MHBECTULIMS NOPTQPETMHA MIAKIUIAHTUPUII XamJa KamuTal 0axOCHUHH OaxXOJIAIIHUHT MOJHMSIBHA
KUXATIApU TaJKUK TUJITaH.

Taokuxom memooonocuscu. YOy MakollaHU Taiépnamga MebEPUN-XyKyKHH XyxXoKaTiap,
¢oiiananmwiran  agabuérnap Ba HMHTEPHET MAabIyMOTIapd pPACMUIUINTH, YHIArd HWKTUCOIYU
OJIMMJIAPHUHI MaB3yra OWJI WIMHUK-HA3apuil KApallJJapUHUHT KUECUKA Ba TAHKUIUM TaxJIHII
KAJIMHTaH. MaB3yHH YpraHuil JaBOMHJA YMYMUKTUCOIUH ycCymap OwiaH OMp KaTopjaa TH3UMIIU
TaXJIAJI, yMYMJIAIITAPHI, a0CTPAKT-MAaHTHKHUNA (PUKPIIAI, CTATUCTHK yCyJUTapHuIaH (o lalaHUIITaH.

Taxnun 6a namuscanap. YKopuit Kanmutaia TApKUOU TYPITH XWJI KalTUTATHUHT OaTlaHC KHAMaTH
opKaJiiu dMac, Oasku 6030p KuMaTuAaH GoiaTann0 XHUCOOIaHUIH J103uM. by kapaéH kommnaHus
TOMOHM/JIAaH SMUCCHSI KMJIMHTaH aKkLus Ba oOiurauusiap Mojausi 6030puia COTUIraH TaKIupaaruia
aHuK Oymanu. AMMO, Ky XoJutapaa 6030p 6axocu OUrK smac Ba Oy 6opaja Typyiu Xui €HaaryBiap
MaBxXya. bupuHun 3pTHOOP KapaTuil Kepak Oyiran Hapca Oy akuusi €Ku OONMUranusHUHT 0030p
KMMMAaTHHU KYpCcaTUIl y4yH KOMIIaHUS TOMOHUJJaH KUMMATIIU KOFo31ap Oyiinya amManra OluMpuirad
CYHTM TpaH3aKkcusuiapaup. Arap, y CYHTH TpaH3akcusiap Oyica, y 3apyp 0030p KuHMaTHHU
AHUKJIAITHU TabMUHJIaW . OOIUranusuiapHuHr 0030p KHHMATHHU aHUKJIAIIHUHAT stHa Oup wymu Oy
obnuramusiap Oyiinua Oapya Kela)kakJIard TYJIOBIAPHUHT cod) >KOPHM KMHUMATHHU XUCOOJaIl Ba
HUXOAT TAKKOCJIaHAJUIaH KOMITAHMUSUIADHUHT CYHTHM TpaH3akcusjgapu XaM 0030p KUHMaTHHU
XycoOaniia KyTaHWIUIIA MyMKHH.

Byrynru kyHia KoMIaHus KanuTaj 0ax0CUHU XUCOOJAIIHUHT TYPJIM XUJI METOIAPU MaBXKY/l
O0ynu0, ynap wumaa >Hr kyn Kyuranunaguraan WACC xucoOmanany Ba y KyiHugarnia XucooiaHau:

by epna, E - xycycwuii kanutanHHHT 6030p KuitmMaT, D — Kap3 KanmuTaIMHUHT 0030P KUMMaTH,
Ce — xycycuit kanutamHUHT 0axocu, Cq — Kap3 KanuTAIMHUHAT 6axocH, T — oMK cTaBKacH.

WACC kanutanm 6axocwHM XucOOJjall Y4yH Ha3apuil KUXaTnaH TYFpU XucoOmamn Y3
HaBOaTH/Ia yuyTa aJoXuaa KUCMIIapra aXpaTUiIUIId MyMKHH:

1. Kanuran tapkuOuHu 6axoJari.

2. XycycHil KanuTaJTHU MOJIUSJIAIITUPUII YUYH KaruTan 6aX0OCMHHU XUCcOoOarl.

3. Kap3 kanurainrHu MONHSUIAIITUPHUI YUyH KanuTaia 0ax0CHHU XUCOOanl.

WACCHu anuknamaary OupuHYd KajiaM — Oy, KOMIAaHUSTHUHT KaruTall TApKUOMHI 6axoJiarl
O0yu0, y KyHuaaru TypT MabJIyMOT OPKaJI OaxoJIaHaIu:

- )KOpUH KanuTaji Tapkuou 0030p KUHMaTUra acociaHa/Iu.

- COJIMIITHPUJIAIMTaH KOMITAaHUSUTAPHUHT KalUTall TAPKUON TaKKOCIaHAIH.

- KeJaxakJa MYMKHH OYIraH KamuTal TapKuOM MOJUsBUN cuécar Ba KOPIOPATUB
OOLIKapyB CTpaTErHsICUra acocIaHa/Iu.

- Kanutan TapkuOu myMmkuH 6ynran nact WACC mapaxacura erapiu Aapaxana (GpousHu
KOIJIall, XaMJa OrepaTHB Ba MOJUSBUN PUCK ypTacuaaru wxoOuil OanaHCHU TabMUHJIAII BaKTHAA
SPUIIUIATH.

Acocuii KanuTalira THBECTUIMSIIAP — STHTU acOCH OHTApHU COTUO OJIMII Ba TAKPOP UIILITA0
YUKapUIlra WYHANTHUPWITaH XapakaTjiap MaXMyuHH Ounaupanu. CyYHrru 6 iungarm acocuit
KaluTajara WHBECTHUIHUIAD XaKMH TUHAMHUKACH IIyHU KYpCaTMOKIAku, y aAesapnu 4 maprara
KYmaiuob, yeuin TeHaeHuscura sra 6yamoxaa. (1-pacm)
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1-pacm. MaMmilakaTHMH3/1a ACOCHIA KANUTAJTa HHBECTHIMSIIAPHUHT Xa:KMHU JTUHAMUKacH [6].
mpJH. cym

WNuBectumus noprdenu Kyinaaru Oenrmiapra Kapad kiaccuukanus KUIAHATH:
KyWHIManap TypH;

pecypcnap JKOWIAIITHPUIIAILNA MYIIaTH;

VHBECTULMSJIAPHUHT TAPMOKUH Ba XyLyIUi HYHANTUPHUITAHINTH;

JapoMaj OJIMII YCYJIIH;

PHUCK Japa)acH.

WNuBectuius omnepauusiapy OaHK TOMOHHMJAAH HIUIA0 YMKWITAH IIyHJAd WMHBECTULIUS
cuécatura MyBopUK 010 OOPUITAIUKH, YHIIATH aCOCUN ME30H O0aHK MYIKIOpPJIapH PO3Hu OyIaauran
PUCK Ba JApOMAJTIIMKHUHT HHUcOaTHra acociaHajd. 3aMOoHaBUN 0030p MexaHHM3MIIApUra
acociaHauraH UKTUCOTUET MIApOUTH/Ia PUBOXKIIAHTaH TIXKOPAT OaHKJIapy MHBECTHLIMOH (aouIUru
KaTTa axaMusT KacO KUIMOK/IA.

VYnap kupuTaauraH WHBECTHIMSUIAD KaXOH amaluéTHAa peal CEKTOPHUHI HWHHOBAIMOH
VCUIIMHYA MOJMSUTAIITUPUIIIHUHT acocuid MaHOanapuaaH OMPUHH TAIIKHI KWIMOKIa. byHna GaHk
WHBECTUIMS TOPTHENUMHM WIMHUI acociaHraH TYFpU TalIKWI KWIMHUAIIM OaHK MOJHSIBUI
OapKapOpIUTUHU TabMUHJIAIIIA xamja aKTUBIIAP JTapOMaJTUINT U
Ba JIMKBUJUIMTUHU 3apyp Aapaxkaa cakiad Typullra MMKoOH Oepaau.

IOxopuaaru MabiaymMoTiapra acociaHrad XaoJjjia CYHITH Huiiapia MaMmiakaTUMHU3/a KaMu
MHBECTULIMSIAP  XaXMUIA,  MapKaszJaliraH  MOJMSUIAIITUPUII — MaHOamapu  XucoOujaH
MOJIMSUTAIITHPUIITAH aCOCUH KalKuTalra MHBECTUIMUIapHUHAT yaymd, 2021 iinnra Hubarax 3,8 dous
MyHKTra Kamaiu0, 15,4 dousnu €xu 41,5 TpiaH. CYMHM TAIIKUIT STAHU.

Moc paBumiia, MapkasjammMarad MOJHSUTAIITUPUIIT MaHOanapu xucoounan 228,4 TpiaH. cyMm
€K1 >kaMu MHBecTUIMsUIapHUHT 84,6 ous uHBecTuusapu y3namtupunn6, 2021 iinnra Hucbaran
3,8 dous myHKTra Kymaniam.
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2-pacM. Xyayajap KeCMMH/IA aCOCHi KanmuTaJra mHBectummsiap [7].

Kentupubran 2-pacM MmabiymMoTiIapura kypa, AaBiaT OwoJpkeTH Malnariapu XUcoOuIaH
aCOCHH KanmuTaJlra MyHaITUPHWITaH UHBECTHUIMSIIAP XyAYAUN TapKUOWIa HT IOKOPH KypcaTKUIJIap
Kopakanmoructon Pecriybnukacuma sibHU, XyAyQJdard KaMd WHBECTHIMsIIApHUHT 12,7 (pousunwy,
Cypxonnapé Buwtostuna sca 12,1 gous Ba XKuzzax Bunmostuaa — 9,7 Gous Mukaopuaa Ky3aTHIIH.
KopxoHa Ba TalIKWJIOTIIApHUHT Y3 MaOIaFaapu XUCOOUIaH MHBECTHIUSIAP OViinYa SHT FOKOPH YITYIII
TomkeHT maxpuna Ky3atuiauo, Oy Xyayaaa y3aalTUPWIraH WHBECTULIUsIIapHUHT 52,1 donsuHu
tamkwi 3tau. [lynunaraek, Tomkent Bunostuaa 39,3 ¢ous Ba Hasowuit Bunmosituaa 30,7 ¢ousnu
Tamkui 31A4. JKand KUIMHraH MOJHUSUTAIITUPUIT MaHOaIapy TapKuOUIa XOpUKUI WHBECTUIUS Ba
KpeAuTiap ajloxuaa YpuHra ora.

XOopwKuil MHBECTULIUS Ba KPEAUTIAPHUHT KaMH MHBECTHIMSUIapAard yaymu Oyiinua sHT
Kopu Kypcatkuwiap Cupaapé Ba byxopo Bunostiapuaa Ky3aTuiaund, Moc pasuiiaa 77,5 Ba 56,8
(OM3HU TAILIKWUJII ATTaH.

YMyMmaH ofnraHjaa, HWHBeCTUIUs mopTrdenu — Oy Aapomaa KeJNTUpaJUraH BOCHTalap
TyriaMuaup. Yiaap puck gapaxkacd, ¢oia Ba WHBECTHIMSIAP MyAnaTH OVinya (apKIaHUIIN
MyMKUH. Terunuii akTuBiap TYIJIAMUHH TaHaad, MHBECTOP Y3MHHUHT MOPT(Ens CTpaTerusiCHHU
MyBadbaKUSITIN aMalra OIIUPUIITT MyMKHH.

WNuBecropnap aktupiap OWiaH HMIUIAl y4yH Xap XWiI Bakrra sra Oymumm mMymkud. Iy
HYKTau Ha3apJaH , NopTQeuIapHuHT UKKU aCOCUH TYpU MaBKY/I:

AxtuB. byHra 6030p KOHBIOHKTYPACUHUHT T€3 Y3rapuilu Tydailin KyHJIUK MOHUTOPHUHTHU
Tanad KujaaauraH KOpU peHTabe/uukaaru xaB(hau BocuTaiap Kupaau. SIbHU, HHBECTOp KYMHUHYA
TYpIH XWJI aKTUBJIApHU coTuO onaau Ba cotanu. [loprdens [PO, rokopu napomaanu odnuramusiap,
cTapTaruiap, YCHI akiusiapyd Ba OOIKa BOCHUTANApAaH IMIAK/UIaHTUpHIaau. XaBduu BOCUTANap
Te3[a HapX KyTapWIMIIK Ba TYCaTJaH KMMMAaTUHU WYKOTHUIIM MYMKHH. V3 BakTHa (hoiaa ouiI
YUyH CU3 YITApHUHT XOJATUHH JOMMHM paBUILIa Ky3aTHO OOPUIIMHTU3 KEepaK.

[TaccuB. UHBecTOpIapHUHT JOMMUI HIITUPOKUHY Talad KUIMaIMTaH akTUBIapIaH TaIlIKIII
tonran mopTdenb. Xap KyHu €ku Xadraga 0030p XOJIATUHHU Ky3aTHINTa BaKTH EKU XOXHMIIU
O6ynMaraniap yuyH >kaBo6 Oepaau. by epna xaB¢ napaxacu xam, noTeHuuan ¢oiaa MUKIOPU XaM
nacT. bynnait nmoprdemnapaa kynuH4a KUMMar6axo Meramiap, y3apo GhoHI OMpIUKIapH, WHICKC
(hOHATAPUHUHT aKIUSUIapU Ba OOIIKA UITOHYWIN aKTUBIAP MaBXKY/I.
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WuBectunus nopThenuHy MAKUIAaHTUPHUII aKTUBJIAPHUA TAHJIANIl Ba MHBECTUIUS KUJIMHTAH
MabnarjgapHu yiap ¥ypracuza OKWIOHA TaKCHMJaml Xamjaa o1y OwiaH Oupra, HHBECTHIIHA
nopTeNTMHI MAKIUTAHTUPULITHUHT KyiHuaaru 60CKu4Iapy axpaTuiaiu:

1. MuBecTuMs MaKcaaJlapuHy OeNruiall Ba MHBECTULMSUIAp BAKTUHU aHUKJIALI.

2. Makcajytapra kapad nmoptden TypruHH TaHJIaIl.

3. Kummatiu xoro3nap 6030pH Ba JyHENAru Ba3USATHU YPraHUILL.

4. KuMMaTiv KOFO3JIapHU TaxXJIWJI KHJIUII Ba TIOPTQEI IpaTUILL.

5. HMHBecTULUANApPHUHI MabiIyM Oup JaBpU Y4yH SpaTWiIraH MOPTQEIHUHT
camapaJIopJIMTMHA 0axoJanl.

6. Nnuranmam 6axosmamra Kapad mopTderHu co3arll.

Monust 6o30piapura capMosi KHPUTUII-0y WHBECTOPHUHT Kapop KaOys KHJIUII KapaéHu —
MyJHU Kailcu akTuBlapra, Kailcu Xaxmia, KaHya MyAqaTra MHBECTHIMS KWIUII Kepak? Yoy
Kapa€HHUHT HATM)KACH MHBECTULMS MOPT(ETNHYU AKUIAaHTUPUILIUD, SHHU. HHBECTOpA MaBXKYy/l
OyiraH MONMSBUI aKTUBJIAp TYIUIaMH. Y OUp XWJI TypJard MKKajla BOCUTAHU XaM 3 WYHra OJIUIIN
MYMKHUH, MacajaH, obaurauusiap, akuusiaap, OolKa KUMMAaTIu KOFo31ap €KU Xap XWJ Typjaaru
aKTUBJIAPHUHT KOMOMHAIUSCH.

Kummarnu xorosnap noprdenu-0y OenrmiaHraH Makcajara epumuiira €épaaMm Oepaaurat
MabIyM Oup Tap3fa TaHJIAHTaH Xap XWJ TypJard MOJMSBUN aKTUBJIAp TYIUIaMu. MakcaaHu
MyBadGaKUSITIN amalira OUIMPUIIT Y4yH XaB( Ba peHTaOeNTMKHU TYFpHU O0axoJall Kepak.

Japomaanuiuk-0y akTUBJIapra WHBECTULUS KWJIMHTAaH MaOjaFflapHUHT camapajopIuruHu
ndoaanoBun MHUKIOPHM KypcaTkud. by MHBeCTHIUSIIApHUHT acocuil KypcaTKudiapugaH Oupu
Oynu0, YHUHT €pAaMuaa CU3 yJapHUHT PEHTAOSITUTHHU 0axOJIAITMHTU3 Ba aKTUBIIAPHU OUp-OupH
OWJIaH TaKKOCJAITMHTU3 MYMKHH. XaBd-0y Xap KaHJail omnepanusaa JapoMaji OJIMaclIuK €K 3apap
OJIMACJMK 3XTHUMOJHM. Xap KaHJail OKHJIOHa MHBECTOp XaBQHM (pakaT peHTAOEIIIMKHUHT OIIMILIN
OwJIaH KyTapuIira Tau€p TypHUIIH JIO3UM.

WNuBectuiius mopTdenuHy MAKIIaHTHUPUII XaMJa KamuTan 0axocuHHM Oaxojaml OpKald
MUJUTANA UKTUCOAUETUMU3/IA UHBECTULINS (DAOTUSATHHN PUBOXKIAHTUPHIL WYIIapu 103aculiaH oJuo
OopuiTaH U3MaHUILIAp OYVitnda Kydnuaaru Xymnocanap MIaKkUIaHTUPUIIIH.

1. bu3HuHT GUKpUMH3YA, UHBECTHUILIMS MOPTHETNHH MAKUIAHTUPUII Xap KaHJail HHBECTOp
y4yH MYyXUM Basudamup, YyHKM Yy OXHMpUJA MOJIMSBUN HaTWKara Tabcup Kuiaaud. Kamwuran
HYKOTHIIIAPCU3 KePaKIM HATHYKara SpUIIUII YU4yH AacTiad MHBECTOPHUHI MaKcaJUlapuHHU, YHUHT
MOJIUSBUM acociapuHH, NOPTHENHM MIAKIIAHTUPUII TaMOMWIIapuHU Ba OOIIKa OMIIIIApHU
XHCOOra OJIMII Kepak.

2. laBecTunus nopt(eTnHUHT MyXuM TapKuOUH KUCMU JUBEpCcHUKaLKs XucoOmanaau. by
CU3ra YHMHI TapKHOWUN KucMJapuJaH OUpU TyHITaHJa HNOPTQHEIHUHT PEHTAOCUIMIHMHM CaKJallra
UMKOH Oepanu. By xaBduiapHu MUHUMAIAIITHPHUIL Ba PEHTAOCIIIMKHU CakKjall HMHBECTULUS
nopTdenuHu  spaTUIl 3apypiauruHd TymyHtupaaud. I[loprdens camapagopiaurdiHu MyHTa3aM
Oaxoylall HMHBECTOpPra MOJUSBUHA Makcaira MaKCHMal Japakaja epUIINIl y4YyH YHHU
MOCJAIITUPHUIITa UMKOH Oepajiu.

3. MyBaddakusTiu HHBECTUIUS KUJIUIIHUHT UKKUTA aCOCUIM MPUHIIUMITUTA acociiaHaan — Oy
uga noprdens MHBECTHLMS ycyiiapuaaH ¢doigananum, Oy OWpuHYM HaBOaTtna pUCKIAPHH
KaMaWTUpHUII Ba YylapHU Ha3opaT ocTuAa yuuiad Typuml UMKOHUMHH Oepamu. [loprdemnu
HIAKUIAHTUPUII-0Y KyJla KaTTa XaXKMIard MabIyMOTIApHH TaXJIWJI KUITUIITa YyKyp IIYHFUIT OHIaH
MyXuM uil. Anbarra, Oy U MYCTaKWJI paBUIIAA aMajira OIIUPHINIIN MyMKHUH.

4. VaBectuiyst NOPTQETMHM MAKUIAHTUPHILAA WHBECTULMS MaKca/UIapuHM OeNruiar,
Makcaaiapra MyBo(MUK MoJHUs OO030pJapWHU YpraHWIl HMHBECTHULMAJIAP, WHBECTHLHUATIAD YUYH
aKTHBJIAPHU TaHJIAIl Ba OeNTUIaHTaH PeHTA0eIUTUK AapaXkacu Xam/la XaB(uiapHu KaMalTUpHII yayH
yJIapHUHT HUCOATIapUHU aHUKJIAll, aKTUBJIAPHU COTUO OJIMII Ba IIAKJUIAHTaH MOpTden ycTHAaH
YKOpUI HA30paTHU aMaJIra OIIHUPHIL JIO3UM.
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