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TUXKOPAT BAHKJIAPUHUHT NTOPT®EJ MHBEC TULIUSIJIAPHHA
INAKJUIAHTUPHUII NYJIJIAPA

AHHOTAIUS

Ym0y makosiaga TWKOpaT OaHKIAPWHUHT TOPT(EN WHBECTUIUSIIAPUHU IIAKIIAaHTHPHUIIT
Hyimapu XaMJa yHH PHBOXJIAHTUPHUIN OPKATM MWUIMH HMKTUCOMUETHMH31a WHBECTHIIHS
(haoNMATHHY >KaJAUIAIITHPHUIN HYIIapu 1o3acuaaH (Gukp-mynoxasanap 0aén stuiaraH. XycycaH,
XO3UPrd BaKT/Ja aKcapusT OaHKJIAp YHUBEPCAAHP, YyHKH OaHK CEKTOPH aH4Ya PUBOXKIIAHTAH
Ba Oapua (aoiausAT TYPJAPUHUHT YHFYHJIMTH SHT KaTTa jJapoMajn keinrupaaw. [IyHHWHTIEK,
MaMJIaKaTUMHU3 THXKOPAT OAHKJIAPWHWHT TOPTQENT WHBECTHIMUITAPHUHH TTAKUIAHTUPHII WY ILTapHHH
PUBOXJIAHTUPHUII UCTUKOOJUTIAPUAArd MaBXKyJl MyaMMoJiap XaMmJia yiapHu Oaptapad stumn 6yiinya
Myaing €HaantyBiapy Ba Takiudaapy KeITHPUITaH.

Kanur cy3nap: uxtucomuér, tuxopaT OaHKIApH, WHBECTULIMS, WHBECTHIMS (aOTUATH,
WHBECTUIMS TOpTdenn, KamuTajl, KamuTagl O0axocu, JapoMajyiap, xapakariap, mnoprden
WHBECTULUSIAP.

CIIOCOBbI ®OPMUPOBAHUA NOPTP®EJIbHBIX MHBECTUIIUI
KOMMEPYECKHUX BAHKOB

AHHOTANUA

B nanHOW cTaThe OMUCHIBAIOTCS CIOCOOBI (OPMUPOBAHUS MOPTHETBHBIX HHBECTHUIIUN
KOMMEpPUYECKHX OaHKOB, a TaKXe€ CIOCOObI YCKOPEHHS HWHBECTHUIIMOHHOW aKTHBHOCTH B HaIleH
HallMOHAJBLHON KOHOMHKE 3a CYET €€ pa3BUTHsA. B yacTHOCTH, B HacTosiiee BpeMsi OOJIBIIMHCTBO
OaHKOB SIBJISIFOTCSI YHUBEPCAJIbHBIMH, IOCKOJIBKY OAaHKOBCKHH CEKTOp Topa3fo Oosee pa3BHT,
a TapMOHHS BCEX BHJIOB JICATCILHOCTH IMPUHOCHUT HAWOOJBIIUK 10X07. Takke MpeacTaBICHBI
CYILIECTBYIOIIME TpoOJIeMbl B MEPCHEKTUBAX PAa3BUTHUS CIIOCOOOB (hopMupoBaHHs MOPTHETHHBIX
WHBECTUIIMH KOMMEPUYECKHX OAHKOB HAIlIeH CTPAHbI, a TAKXKE aBTOPCKUE MOAXOABI M MPEATOKCHUS
M0 UX YCTPAHEHHUIO.

KioueBble cji0Ba: SKOHOMHKA, KOMMEPUYECKHE OaHKW, WHBECTHIIMH, WHBECTUIIMOHHAS
NesITeNIbHOCTh, WHBECTUIIMOHHBIN MOpT(dens, KamuTal, OIeHKa KamuTana, JO0XOJbl, PAaCXOJbI,
nopTdenbHbIe UHBECTHUIIIH.
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METHODS OF FORMATION OF PORTFOLIO INVESTMENTS
OF COMMERCIAL BANKS

ANNOTATION

This article describes the ways of forming portfolio investments of commercial banks,
as well as ways to accelerate investment activity in our national economy through its development.
In particular, currently most banks are universal, since the banking sector is much more developed,
and the harmony of all types of activities brings the greatest income. The existing problems
in the prospects for the development of ways to form portfolio investments of commercial banks
in our country, as well as the author's approaches and proposals for their elimination, are also
presented.

Keywords: economics, commercial banks, investments, investment activity, investment
portfolio, capital, capital valuation, income, expenses, portfolio investments.

ByryHnru xyHaa tuxopar OaHKIapu MamJlakaTUMHU3[a acocuil MaOnaFiapHU TYIUaiauiap,
aMmMoO adCycku, OaHK CEKTOPMHUHI JapoMaJUlapyd acocaH KpeauTiall Ba XHM3MaT KypcaTHII
coXacuJaru KjJacCuK 0aHK Xu3MmaTiapy Owitad Oenrmianaad. Mamiakar sulliid W9KA MaxCyJIOTHIaru
0aHK CEKTOPMHHHI YMYMHH JapoMaad IOKOpH Oynumura Kapamai, ymOy wmaOiarnap
pUBOXKJIAaHAETTaH coXajgapra HWHBECTHLMS KWJIMHMIIM Ba >KaMrapMa €KM 3axupa LIakiujaa
KOWNAIIMACITUTH ~ KEPAaKJIMTUHU  TYUIYHUII Kepak, Tapyd WHBECTHLIMsUIAD pPEHTa0eIUIUru
Tyaiinu 6030pHUHT O€Kapop XOJaThra Ba yMyMaH UKTUCOAUETIard HHKUPO3Ta Ky 1a FOKOpH Oyiica
XaM.

WNHuBecTuusIapHUHT acocuid TabpU(UHU TATKUH KIJINITHUHT XUIMa-XUJUTUTH OaHKJIapHUHT
MHBeCTUIMS (AOTUATUHHU aMajra OLIMPHUII Ba TAUIKWI STULIIHUHT XUIMa-XUUTUTHHA OeNruianiy.
baHkiapHUHT WKKHTa acocwil Typu MaBxkyja, Oy yHHBepcad — OaHK XM3MaTJIapUHMHT Oapua
TypJapuHA aMajra olMpaaurad OaHK Ba HUXTUCOCHAIIraH, MabiyM TypAard TadcuioTiap,
Iy KyMJIaJiaH WHBECTULUSUIap OWjIaH IyFyJlaHaIurad OaHKJIapaup.

X03Upru BakTJa akcapusT OaHKIap YHUBEpCAIAUP, YyHKH OaHK CEKTOPU aHYa PUBOKJIAHTaH
Ba Oapya (haosuAT TypIapuHUHT YUFYHIIUTY SHT KaTTa napoman kentupanu. lllynra kapamaii, akar
uHBecTUIMA (paonusTh OWIaH WIyFyJJIaHaAWraH OaHKIap XaHy3rada MaBxyz OViu0, WHBECTUIMS
MakcaJulapyd yuyyH y30K BakT JaBoMHJa MaOnar Tymnaiaunap. Ymly Typaaru OaHKIIap acocaH
oOnuranusgap YUMKAPHUIL Ba Y30K MYIIATIU KPEOUT UMKOHUSTIAPUHHM TaKAUM STHII OuiaH
myryiutanaau. Trkopar OaHKIapy Y4yH KUMMATIIA KOFO3JIapHU OupiiaM4u 6030pra »KOMIaTHPHILL,
UIYHUHT/IEK, aKIUsIap KUHMaTHHU UKKUJIAMYU TaKCUMJIAII aHbaHaBUi xucoOnanaau. bankinapHuHT
WHBECTULMOH (AONUATH SMUTEHTIIApra pecypciiapHU Kaild KWIAII yY4yH KUMMATIH KOFO3Jap
YUKApHUII OYHinYa MacjaaxaT OCpHUIIHKA XaM Y3 WUura OJIajiu.

Xycycan, gaBinatuMu3 paxoapuHuHr 2022 iiun 24-26 mapt kynnapu 6ynu6 yrran TomkeHT
XaJIKapo MHBECTHIHA GOPyMUIA HYTKHIA, Y30CKHCTOH MHBECTHLHS 5KO3M0AIOPIMTHMHHI OIIMPHIII,
Ou3HEeC MYXUTHHH siHaga sxmwnait. Jlapnat pax6apu Oy 6opana 2022 iunnan npe3suaeHT Xy3ypHuaa
XOPWKUM MHBECTOPJIAp KEHralll WHFHIMIUIAPUHA MyHTa3aM YTKa3uO Oopui Wynra KyWUIHUIIUHA
tabkuiagn. «Kpayacopcunr miatdopMacu Ba 3aMOHABUN pakaMid edumiiapaaH QoiganaHran
XoJ/1a 6apya TapMOKJIap Ba XyIyUlapAard HHBECTOpIap Ba TaAOUpKopiap OuiaH TYFpUAAH-TYFPH
MYJIOKOT YTKa3HIIIHH IABOM dTTUpaMu3y, [1] mest Tabkumnad yraunap. 3epo, Txkopar OaHKIapUHUHT
nopTQen MHBECTULUSUIAPUHU IIAKJUTAHTUPUII TaXJIMIIUTa acoCIaHUIIN OyTyHT'M KyHIArd 10j3ap0
Macajaiap/aH XUcoOJaHaIH.

Mas3zyea oud aoabuémaap maxaunu. THXKOPAT OAHKIAPUHUHT MOPTQeNT MHBECTHULHIApPUHH
HIAKJUTAHTUPULT WYIUTapy MAUTUN MKTUCOIUETUMU3/IA MHBECTULINS (HAOTUATHHN PUBOMXKIIAHTHPHIL
6opacusia MaxaJUIMii Ba XOpH>KUHA OJTMMIIap TOMOHUIAH KY1iiad MIMUIN U3JIaHULUIAP 0JIn0 Gopuiran
XaMmJa TaJaKUK 3THIITaH.
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XycycaH, XOpWKIUK uKTHcoruniaap Shannon P. Pratt, Roger J. Grabowski napuunr ¢puxpura
Kypa, “kanuran 6axocu 0030p KaTHAIIYMIAPH TOMOHUAH MabIyM OUp MHBECTHIIMS JIOWUXaTapura
Mabnmar kan®d KWWl y4yyH Tana0 KWIMHAAWTaH Xamjaa KyTWIaéTraH —JapoMaIHIInK
napaxacuaup [2].

Wxrucoamii arama HyKTau-Ha3apuaaH, Kanutaia Oaxocu Oy MabiyM OHp WHBECTHIUS
JOWMXACH yYyH MYKOOWJI Xapaxkar, sbHU KynmaH Ood Oepuiran Oomika OWUp SXIIH MYKOOWII
WHBeCTHIIUA Joiinxacu kKuiimatuaup. Mike Kaufman wunr dukpuua “...xap KaHmail HapcaHWHT
0ax0CH yHTra STalliK KWJIUII Y9yH TYJAHWUIIN JIO3UM OYJraH IyJl MUKIOPH cUdaTuIa aHUKJIAHUIITN
myMmkuH. Kamuran 6axocu sca, Oy Monus 0O30pWIaH KamuTall Kajld KHIUII y4yH KOMITaHHUS
TOMOHHUJAH BabJa KWIMHUIIK JTIO3UM Oynran mabnaraup. Kommanust y3 xanurtan 06axoCHMHU Y3u
OenrminaMaiiy, akCMHYa, KOMIIAHUs KanuTajd 0aXOCHHU aHUKJIAIIK Y4yH 0030pra KUPHUIIH JO3UM.
AMMoO, kamuTtan 6axocu MoJHs OO30PHMHHHI aCOCHM YI4OB Me3OHJapujaH Oupu OYnud, yHUHT
Epramuia KoOMIaHus GaoTUSITUHU aHUKJIAIl MyMKHH [3].

Sna Oup umkrucomuun onuM Pomxep MOOOUOHHMHT Tabkuyiamuya “MyKoOMST KamuTam
O6axocu (ing. opportunity cost of capital) mabnym Oup pUCK Aapa)kacuja MYyKOOWJI HMHBECTHIIUS
KWJIAII OPKAJIM SPUIIHIIT MyMKUH Oyiran napomanra Tenrnup” [4] nes ¢puxp Ounauputd yTras.

®.Monunsiau Ba M.Mwusiep Y3MapuHUHT aHbaHABUI €HIANTYBJIapU Ba Hazapusiapu OujaH
*aBoO OepuIra xapakaT KWwiraHiap . AHbaHaBUM €HJallyBra Kypa, ONTHMaj KamuTajl TapKuOu
Owian Oupra yHra OOFIHK OYnTraH KamuTaa 0axocu XaMm Mapxyd. Kamurtan 6axocu yHU TamIKuI
KUITyBYM ¥3 Ba Kap3 Kanurtanu Oaxocura Oornuk. Kamuranm TapkMOWHUHT Y3rapuiiyd OWIIaHOK
Oy manOamap 6axocu xam ysrapaau [5].

YMymuii manb6ana Kap3 KanmuTald YIYIIAHUHT O3TMHA OPTUINU ¥3 MaHOamapu 0axOoCWHU
OLIMIINra Ce3WJapiu Japaxana TabcHp Kypcarmaiinu. Kap3 kanuramu yiaymud omumu OuiiaH
¥3 KanuTanu 6axocu YCHUIITHKA OONIaiian, Kap3 KanuTalu 3ca, 0aXocHu oJIMHNTa Y3rapManau. Keiinx
3ca, acTa CEeKMHJIMK OuiaH yeurHu Oommaiau. Kaps kanuranu 6axocu ypra xucodaa ¥3 KanuTaiu
OaxocuaaH macT Oyiranaa, ONTUMAaN KamuTal TApKUOU MaBxXy 1 OyIaan.

bank Ba nHBecTuns (PAOTUATUHUHT Y3U KyHuaaruya OeiarujaHuId MyMKUH: TOp MabHO/A
KMMMATIU KOFO3JIApPHUHT 0030p KUMMATHHUHT OLIWIIM XHCOOWra >KOpHil Japomaj ojiuiura €ku
KalnuTajdHu OOCKMYMa—OOCKHY OIIMPHINTra KapaTWiraH y30K MyAnaTiu uHBecTunusuiap. Kenr
MabHOAa, (oiga OoNWIl YYyH ¥3 HOMHJAH Ba Y3 TamabOycu OwiaH KUMMaTIM KOFo3Japra
HHBECTHIUsIAp OMIIaH OOFJIMK omeparusuiap [6].

bankHuHr nHBecTHLMS (haonuaTu Y3 Mabiariapy Xucoouaan KU Kapi3ra OJMHTaH Ba Kaib
KWJIMHTaH MabJariap XHUcoOuIaH aMmalira O pPUInII MyMKUH [7].

WNuBectunus noprdenu TyllyHYacH XaKuda ranupraiaa, yHu Qoiia oiuil Ba XaTapiapHH
nuBepcuUKays KWIMII Makcajuaa OaHK TOMOHHUAAH aMajra OIIMPHJIAJUTraH WHBECTHIMSIIAP
Tymamu cudarnna anmknam MyMkuH. B. B. Komaner, B. B. MBanos, B. A. JlsumHnapHuHT
“NuBectunusiiap” JapciluTruia HWHBECTHIUSA TOPTHETUHUHT KyHujgarn Tabpudu Oepuiras:
“uHBecTUIMS MOpThenn-0y OeNruiaHnran Makcajjiapra epuiniira XusMaT KUJIaJurad HHBECTUIUS
BocuTanapu tymiamu’ [8].

V3-y3unan, Xap KaHaa# TAaIKMIOT TOMOHHJAH MHBECTHIHS MOPT(MEINHH SPATUII KapaSHH
WHBECTUIMS KWIWII XaBUHU KamailThpuimra ¢€ku peHTabe/IMK JapakKacuHU OLIUpPUIIra
kapatwiras. llly Ounan Gupra, moprdeaTHUHT XaBu Aesipiau Xap JOUM OMTTa BOCUTAara MHINBUAYaT
uHBecTulMsIap xaBhuaan nact 6ynamu. [loprdennu spatum Ba 6omkapuin GaoausTé TUKBHUIIHK
Ba peHTA0eNUK YpTacuiard MyBo3aHaTra ospuinuira Kaparuirad. LlyHuHTIek, Xxap KaHmaii
TagOUPKOPINK CyOBeKTH cuécaTtra Kapab Oup Heua TypAard MHBECTUIIMS MOpTheTUIapuH TaHIaIIN
MYMKHH.

HOxopuaaru UKTHCOAYM ONMMMIIAP TOMOHHAAH OwnmupuinaéTraH QUKp Ba MyJoxaszaiapiaa
THKOpaT OaHKIapu WHBECTULMA TOPTHENNHM [IAKUIAHTUPUII XaMmJa KamuTal O0aXOCHHH
0axONANTHIHT MOJIUSBUN KUXATIAPU TaIKUK ITUITaH.
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Taokuxom memooonocuscu. Yy MakollaHU Taiépramiga MebEpUNH-XyKyKUN XyxoKaTiap,
¢dolinananunran agabuérnap Ba HMHTEPHET MAabIyMOTIapd pPACMUIUINTH, YHOArd HWKTUCOIYU
OJIMMJIADHUHI MaB3yra OWJ WIMHUH-HA3apui KapalUIapUHUHI KUECHM Ba TaHKUAMM TaXJIWi
KAJIMHTAaH. MaB3yHH VpraHuil JaBOMHJA YMyMHUKTHCOAMH Yycyjulap Owian Oup KaTopna
TU3AMJIM TaxJIWI, YMYMJIAIITHPHIN, aOCTpaKkT-MaHTUKUN (PUKpiam, CTATHCTUK YyCyJUIapuIaH
doiiaaHuiTaH.

Taxnun 6a namudicanap. PUBOXXIaHTaH MOJIHS 0030pH MaBXYIJTUTHHU XHCOOTa OJITaH X0J/1a,
WHBECTHIINS TOPT(HENnHN OOIIKAPHII Ba SIPATULI KapaCHH )KyHa KUHWH Basudamup. byryHru kynaa
Hupuk OaHkIapaa GpakaT HHBECTHIIMS Macaiajiapy OWiaH MIyFyJUIaHAUTaH aJIoXUaa OyIMHMara sra
Oymum onaruii Xouaup. MHBeCcTUINS MOPThENHN MAKIIAHTHPUII kapaéHuia OeBocHTa OUp Heda
acocwii OOCKMWIap MaBXKyJd. YMyMaH OJdraHaa, NOPTQETHH IIaKUIAHTHPHUINIA HHBECTUIIHS
MaKca/UIapuHH, KyTHJIa€TraH WHBECTUIUS NaBpWUHH, KaOysl KWIMHAIWTaH XaB( MapakacHHH Ba
WHBECTHIIMS KWIMHTaH MaOnariap MUKIOPUHM aHHUKJIANI JIO3MM. YOy MapTIapHUHT
KOMOMHanMsicu OaHK akTUBJApUAAH UWHBECTHIMS (aonustuga OKWwiIoHa (hoilamaHUIIHN
kadonarnaiiau.

WuBectnnus omepanusuiapd OaHK TOMOHHWIAH WIUIA0 YHWKWITAH [IyHAAH WHBECTHUIUS
cuécarura MyBo(puK oaubd OopuIaavKH, YHAArH aCOCUIl Me30H OaHK MYJIKAOpPJIapH po3u Oyinaauran
pPUCK Ba JapOMaUIMIIMKHUHT HHcOAaTWra acocilaHagd. 3aMOHaBHW 0030p MeXaHH3MIIapHTa
acoCJIaHA/IMTaH UKTUCOJMET MIAPOUTH/Ia PUBOXKIIAHTaH THYKOPAT OaHKIIApH HHBECTUIIMOH (PaoJITHUTH
KaTTa axaMHuAT KacO KHIMOKIA. YJap KUPHUTAJWTaH HHBECTHIHMSIAD JKaXOH aMalueéThaa peas
CEeKTOPHHUHT MHHOBAIIMOH YCHUIIMHI MOJHMSUTAIITHPUIITHAHT aCOCH MaHOAmapuIaH OMPHHN TaIIKHI
KAIMOKIa. byHna GaHK WMHBECTHIHS TMOPTQETUHH WIMHN acoCIaHTaH TYFPU TAIIKWI KWIAHUIINA
O0aHk  MoJdusBHI ~ OapKapOpIWMTHHM  TabMHHJIANAA  XaMmja aKTHBIAp  JAPOMAJUIAIIATH
Ba JIMKBUJUITMTUHY 3apyp Japaxajaa cakjiad Typullra UMKOH Oepau.

Twxopar GaHKIapy WHBECTUIUS MOPTHENMHUA OOIIKAPUII XaM[a IIAKIIAaHTHPUIILIA TYpIH
XWJI yCyJulap Ba TEXHOJIOTMK MMKOHHUSATIapAaH (oiganaHuiany, Oy 3ca OXHUp-OoKMOaTr Kyhuaaru
napameTpiiapaad oupura o0 KeTUIIM MaKcaara MyBoQHK:

1. lactnaOku nHBecTHIHS (HOHITIAPUHH TEXKAIII;

2. MakcuMman gapomajl Aapakacura SpHIIuIL;

3. IlopTdennunr nacTaabKu MHBECTULINS MYHATUIITNHU CaKIa0 KOJIUIIL.

bomkaya kunu® alTranna, WHBECTHIMS >kapaéHHMIa MOPT(ETHUHr MakcaJjiapura Moc
KeNaJUral acoCcui XyCyCHSITJIapH CaKJIaHUO KOJIMIIW Kepak, IIYHUHT y4yH HOPTHENIHU IOUMHIA
paBuIIa Ky3aTubd Oopuil 3apyp.

By ynmapHuHr ty3atum QaonusThra acocjiaHrad MOpT(HETHUHI UKKUTa acOCHHl TYpUHH —
aKTUB Ba MTACCUB MOPTQEIHN Ha3apaa TYTaIH.

AKTHUB 1o3unus-0y Aapomajyiap Ba XaTapiap MUKIOPUHU JOMMUN paBUIIIa IPOrHO3 KUITUIIT
Ba YJAPHUHT JapakacuHU cozfail. YOy TakTuka épaaMua noprdennari nacT peHTabe/uIMKaaru
KMMMATIU KOFO3JapHU Ky3aTHO OOpHIIl Ba yiaapaaH Te3/a Xajnoc OYuIll Ba 1y OunaH Oupra yjaapHu
noprdenra Ky OpKalId I0KOpU peHTaOeUIMKIard KUMMATIN KOFO3JapHU COTHO OJIMII Kepak.
YOy crparerus mryoxacu3z ad3amiukiapra Oup Katop sra - Oy IOKOpHU JapoMaj] OJIUII SXTHUMOIIH,
aMMo aCcyCKu, MOHUTOPUHT KYTI BaKT Ba MOJHSIBUN XaMJla MEXHAT peCypcliapuHy Tanad KUilaau,
UIYHUHT yYyH YOy cTpaTerusi eTapiii UIMKOHUATIAD Ba KEHT MHBECTHUIIMS (haonusaTura sra Oynran
HupHK OaHKIIAP YUYH KYIIPOK MOC Kelau.

[TaccuB mopTdennu OOMKApUII CTpaTEeTUsACH, ¥3 HaBOaTHIa, MUHUMAN XaB(-xarapiapra sra
oynran ¢oitnanu moprgenHu HMIaAd YUKUIIHM Ba WHBECTUIMSUIAD TyraryHura Kajgap yHHHT
TY3WJIMIIMTA PUOSI KWIUIIHUA Y3 WUYUTa oNafu. YOy CTpaTerusHUHT ad3aliukiapu XaMm 0op-0y
noptdenra Xu3Mar KypcaTHIl XapakaTIapyuHu TeXaiau, aMMo Oy X0JiJja peHTa0eIINK XaM I0KOpU
Japa)kaHu TAITKWAI dTMaiIu.
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TwxopaT OaHKJIAPUHUHT WHBECTUIUS MOPTHEIMHN MIAKIUIAHTUPHUII >KapaéHuaa TypTTa
acocuit 6ockud MaBxky. (1-xamBan)

1-orcadsan. Tuxcopam 6aHKIAPUHUHS UHEECMUYUSL NOPMGPENUHU
warnnanmupuw uyanapu [9]

TuxkopaT 0aHKJIAPUHUHT
uHBecTUUs nopTgeannu | Tuikopar OaHKJIAPUHUHI MHBECTHLMA NOPTHeTnHI

INAKJIAHTHPHII IAKJUVIAHTHPUII 00CKUYIAPHHUHT MOXUSITH
0ocKMYJIapHu
Makcaja: acocuii KypcaTKHU4iap JUHAMUKACUHU ITPOTHO3
KWJIALLL.
MaxkpouKTHCcOan i AMajira OWMPWIMIIN. MUHTAKaHUHT €KUM yMyMaH
TAAKUKOTJIap MaMJIaKaTHUHT UKTUCOIUN axBOJIA TYFpHUCHIA

MabJIyMOTJIap UUFUIL, CETMEHTAlLUAra acoCiIaHral 6030p
TaxXJIMJIM aMajira O PHUIIAIHN.

Makcaa: uHBECTHMLMSJIApD Y4YyH €Hr Kyjiaih 0o3op
CCIMCHTJIApWHU aHUKJIAI.

TapMoKJIap Ba CerMEHTJAPHUHI KUECHMH TaXJIWJIH:
WHBECTUIIMOH KO3UOAIOPIUKHUHT TYpPJIH ME30HJIapH
acocujia aMajra omupuiIaIm.

Malccaa: TaHJIAHTaH EMHUTEHTHUHT MOJUSIBUHI X0JIaTu Ba
HMHBCECTUIIMOH )KO3I/I6aZIOpJ'II/IFI/IHI/I AHUKJIaII.
IJMHUTETHJIApP TAXJIWIM | AMaJjra OLIMPUJIHIIH: TaxJINII JaBomMuza
MHBECTUIUSIAp KUPUTHIIAIUTAH Ba MOpTdEn Ty3HINLIIN
NIAKJUTAHTUPUIIAJUTaH MaxcyCc BOCUTalap TaHJIaHAIH.
bank moprdenu TYFpumaH-TYFpHU sipaTUiagd Ba TYpJIU
XHWJI BOCUTAJIap COTUO OJIMHAIN.

Tapmok Ba coxaJsap
TaXJIHJIH

Mlakaaanum 0ocKU4IH

bupunun OGocKuuYma MaKpPOMKTHCOAMH TaxXJIMi, YHHMHT Makcaad OyTyH HKTHCOAMET
Ba aJOXMa TAPMOKJIAPHUHT XOJATUHH TaBCU(IIOBUM aCOCHH KypcaTKuuiap (BaltoTa KypcH, ¢pous
CTaBKaJlapy, MIUIa0 YMKapuil Ba (oliaa MHICKCIapH) IMHAMUKACHHH MPOTHO3 KUIMLIIUP. YOy
O0ockMY/la yMyMaH HMKTHCOJUETHHHI XOJIaTH, aJOXMIa TapMOKJIap Ba SMUTEHTIAP TYFpUCHIA
MabIyMOTJIap TYIUIAaHAJW, YHUHI CETMEHTALMSICH Ba WHBECTHLHS XYCYCHATIApUHHU Oaxoarl
acocuaa KHMMATIH KOFO3J1ap 0030pH TaxJwiu onud Oopwmiiaau, Oy 3ca MabiaFiapHUHT aCOCHA
KUCMMHU TYPJIH XHJI TAPMOKJIAp YpTacuaa Mosusi 6030pH TapMOKJIApH Ba HKTUCOUET TAPMOKIApHIa
MHBECTHUIMS KWIUII HYHATHIUIAPUHY Y3 BaKTH/IA HYHAITUPUIIHYI TabMUHIIAHTH.

WxxuHum O0cKn4a KUECHI TaXJ M YTKa3uiIa . X03UPTy BaKTla UHBECTUIUSAIAP YUyH SHT
KyJlaii OynrannapHu xpcoOra oiraH XoJja TaHJaHTaH MHBECTHLMS MaKCaIWHU aHUKIAIl Y4yH
aloXyuaa CerMeHTiap, TapMOKJIap Ba KOPXOHAIAPHU TaxJIWI KWIMHAAW. TaxJmn HaTwkacuia
OaHKJIap aTOXUAAa KOPXOHAJAPHUHT YMYMHH aXaMHUSTIMCUHH KaM OaxOJaHWIIWUHMA Ba yJapHHUHT
MHBECTHIIHMSA O0BEKTH cHudaTHIa KO3MOAJOPIUTHHN AaHUKJIAUIAPU MYMKUH, YYHKH BaKT YTHIIH
OwraH KaM OaxoJamaaru OYIUIMK Kamasau. Y4YuHYM OOCKWYIa MOJHMSIBHN BOCHTANAPUTa KalnTal
KYHUIraH eMHUTEHTJIAPHUHT XOJIaTH TaxJWil KWIMHAAW, OyHMHI HAaTH)KacuJa aHWK WHBECTULIUSA
OObEKTIapu TaHJaHaId Ba HOPTQENn TYy3WIMIIM MaKuiaHagd. TYpTuHuM Oockuyga mopTdern
HIaKJUTAHTU PUIIA M.

Xap KaHJail MOJIHMSABUI BOCUTAHMHT MHBECTUIIMOH ’K03M0aIOpIIUTHMHN 0axo0i1ad, y Xap JouM
Oomka BocuTanmap OWJIAaH TaKKOCIaHagW, OyHMHTI Y4yH OaHK Y3MHUHI MHUKIOpPUHA Ba cugat
KYpcaTKU4Iapy TU3UMUIaH (oiiananany, yinap KyHuaarujiapHu ¥3 HUura oMy MyMKHH:
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- CaHOAaT, KOPXOHAHHUHT MaxcCyJoT TypH,

- OM3HEC TY3WINIIIH;

- KOpXoHa QoiigacH;

- Kap3 Japaxkacu,

- XOpUXKUI CTpaTeruK NHBECTOPIAPHUHT MaBXKYIJIUTH;

- MYXHM 3KCIIOPT CaJIOXUSATH,

- W4k 0030pa TYIIOBCU3 MyaMMOJIApHUHT HYKIUTH KOPXOHAHUHT 0030p KUMATH,

- 0030pJa epKUH COTUJIAJUTaH aKIusIap COHU;

- KOMITaHUS aKIUSJIAPUHUHT JIMKBUJUINTHY

-MHBECTOpJIapra MabJIyMOTIapHU OLIKOP KWJINII TapTUOH;

- TYJIMKJIMTH Ba OoILIKaap.

JouMuii japomMaainy KUMMaTJIM KOFO3JIap OpacuJaH MHBECTULIMS OOBEKTIApUHU TaHJIAIIAA
€MUTEHT TYFPUCHAArd MabiIymMoTiap, dousnap (derupMmayiap) TapTHOM Ba MHUKIOpHU, O030p
MyoMajiacl Ba MaXOypusTiIap mapTiapy TaxJIMIN aCOCH1a KUMMATIIA KOFO3JIapHUHT HIIOHYWINIIUTHY,
JUKBUJUTUTY Ba PEHTA0CIUIMTMHY TaBCU(IIOBUHM KYpcaTKU4Iap XUcoOra oJMHaIu.

IOxopuaarn MabiayMoT/Iapra acociiaHraH XaoJia CYHITH Huiiap/ia MaMiakaTUMHU3/a )KaMu
MHBECTULMATAD  XaKMUJA,  MapKaszjlalraH  MOJMSUIAIUTUPUII  MaHOandapu  XucoOHuaaH
MOJIUSUTAIIITUPUIITAH aCOCUH KalUTalra WHBECTHIMUTapHUHT yiryind, 2021 ivra aubdaran 3,8 dous
MyHKTra kamaitn6, 15,4 ¢ousnu €xu 41,5 TpaH. cyMHHM Tamkuwin BSTAu. Moc paBumiaa,
MapKazjalMaraH MOJUSUIAIITHpUII MaHOanmapu xucobuaan 2284 TpiaH. cyM  E€KM  KaMH
MHBeCTULMSTIapHUHT 84,6 (ous mHBecTulMsuiapu y3namtupuwin6, 2021 iinnra Hucbatan 3,8 ¢ous
ITyHKTra KyIanay.

2-pacm. Xyoyonap xecumuoa acocuti kanumanea uneecmuyusiiap [10].

Kentupu© ytunran 2-pacM MabIyMoTIapura Kypa, AaBiat Or/pKeTH MaliaFiapu Xucoou1an
acoCHil KanuTaira WyHalTHPUITaH WHBECTULMSIIAP XyAy Ui TapKUOHIa SHT FOKOPH KYpcaTKu4iap
Kopakannorucron PecryOnukacuna sibHM, XyIyJUlard sKaMd WHBECTULMSUTApHUHT 12,7 ousunmy,
Cypxonnaapé Busnostuaa sca 12,1 ¢pous Ba Kuzzax Bunoaruaa — 9,7 ¢ponus MUKAOpHUIA Ky3aTHIIIH.
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KopxoHa Ba TalIKWJIOTIAPHUHT ¥3 MalOjarjiapyu XHCOOWIaH MHBECTHLMsATIAp OYyiiMda SHT
I0KOpH yiyil TOmIKeHT maxpuaa Ky3aTwino, 0y Xyayana y3aalTHpUiIrad MHBECTULUSIIApHUHT 52,1
¢domsunn Tamkwun >tau. lyraunraek, TomkenT Bunostuaa 39,3 ¢ous Ba Haouit Bunostuma 30,7
¢domzan Tamkun Htau. JKan®d KWIMHTaH MOJMMSJIAIITHPUIN MaHOanapu TapKuOHUIa XOPHKHUI
MHBECTULMS Ba KPEIUTIIAp AJIOXU]IAa YPUHTa Ara.

XOpKUil UHBECTUIMS Ba KPEAUTIAPHUHT KaMU WHBECTHIMsIIApJArd yiayld Oyinya SHT
1oKopu Kypcatknwiap Cupmapé Ba byxopo Buiostinapuna Ky3atwinbd, Mmoc paBumniia 77,5 Ba 56,8
(hOM3HU TAIIKKII ITTaH.

YMyMaH oJnraHga, WHBECTHIHMA Toprdenn — Oy gapoMan KeITHpaauraH BOCHTaJap
TYIUTaMuup. Yiap pucK napaxkacd, (oiga Ba MHBECTHIMUIAp MyanaTH Oyiinda (apKiIaHUIIH
MYMKHH. TEeTrWIuIIM akTHBIAP TYIUIAMHUHHM TaHJIA0, MHBECTOP Y3MHUHT MOPT(HENb CTPATETHCUHH
MyBapDHakUATIN amara OMIMPUIIN MyMKHH.

WNuBectuius noprdearHy MAaKIaHTUPUII aKTUBIAPHU TaHJIAII Ba MHBECTHLIMS KUJIMHIAH
MaOnarflapHu yJjap VypTracuaa OKWJIOHA TaKCHMIIAIl Xamja Iy OwuiiaH Oupra, HWHBECTHITUS
nopT(hEeNHY IAKUITAaHTUPUILHUHT KyHHnaaru 00CKUYWIapu akpaTHIIau:

1. MuBecTuMs MaKcaAslapuHy OeNruiall Ba MHBECTUIMSUIAp BAKTUHU aHUKJIAII.

2. Makcaiapra kapab noptden TYpuHU TaHJIaIll.

3. Kummatiu xoro3iap 6030pH Ba IyHENATW Ba3USTHU YPraHUIL.

4. Kummatinu KOFo3JapHU TaXJIWI KWK Ba MOPTHEN spaTHIL.

5. VuBecTMIUMSIApHUHT MabIyM Oup JaBpU y4yH SIpaTWiIraH MNOPT(ETHUHT
camapaJIopJIMTUHA 0axoJarl.

6. Mmmanram 6axomnarira Kapad mopTderHu co3anml.

Xynoca ea maxnugnap. Trxopar OaHKIAPUHUHT WHBECTUIIMOH (AOJIUSITH XaKUKATaH Xam
MyHO3apajiu, aMMO alfHU MalTJa MyXUM Ba J013ap0 Macananapaup. Yoy ¢aoausTra EHAanryB xap
Oup mMamiakarga Typiuda OynmO, ymoOy Xyxokarna MKKATAa acoCHi EHJalryB KYpUO YHKWJITaH.
Jesipau xap KaHAal TaIIKWJIOTHUHT, Iy )KyMJIaJaH OaHKHUHT MHBECTULIUS (GaoTUATHIArd MapKa3uii
TyIIyHYa WHBECTHIMS Makcaajlapura MOC KellaJuraH MakO0yJdl WHBECTHLHS MNOPTHETUHU
MaKJUTAaHTUPHUIIAMP. By Kym BakT Tanmad Kuiagurad skapaéH OYnmb, y xaM HWHBECTOp KaHIai
MakcaJyiapra SpuIIMOKYH SKaHIUrura Kapad OyTyHiai Oomkayda Tap3/ia TAllKUI TUIUIINA MyMKHH.

byryurn kyHpma #upuk OaHKIap XaM MHBECTULHS MOPTHETVHM IIAKUIaHTUPHILIA
KOHCEpBaTUB cuécaTra amaj KWIWIIaaW, 4YyHKH Oo30pja Kkarra xaBduiap MaBXKyJ Ba yiap
MHBECTULUSIAP XQKMUHHUHT OIIUIIN OWJIaH OpTaau. XaTapJiapHUHT IOy YCUIIUHU KOIUIall YIyH
OaHKIap (pakaT UIIOHYWIM SMUTEHTIAPHUHT KUMMATJIM KOFO3JIapy Ba 1aBJaT KUMMATIIU KOFO3JIapura
capMosi KUPUTHILTA XapaKaT KIINIIaIu.

Twkopar OaHKIAPUHUHT KUMMATIU KOro3nap Oozopunpard (aojUIMK Japa)xacl yHHHT
X@KMHra Ba UHBECTULIUS KUMMATIU KOFO3JIapUHU (Paosi OOMIKapuill KOOMIUATUTA OOFIIMK, YyHKH
KOPIOpaTUB KUMMATIIN KOFO3JIap YJIapHU COTUO OJMIITHUHT MaKcara MyBO(QpUKIUTTHI OaxoJial SHT
KUIMH XUCOOIaHaTH.

Twkopar OGaHKIAPUHUHT WHBECTUIMS (aonusaTu KyIuiad axamMusTiIH BasudamapHU Xail
KWIUIIHA Y3 WuYdra ojaau, ynap Oyiimda kapopiap cuécuil Ba MKTHCOAMM MIapOUTIAp acocuaa
WHTYWTUB PaBUIIAA KaOyJl KWIMHAIM, YYHKH WHBECTHIIHS KapOopJIapuHU OeNTHIIal1a aHUK KO 1anap
MaByKy/l 5Mac Ba MaBKyJ Ba3usATra ybTHOOp KapaTHIll MaKcaara MyBO(HUK.

Twxopar OaHKIaPUHUHT MHBECTULIUSA MOPT(HETNHYU MIaKNIAHTUPUII HUCOATaH STHTU TYIIyHYa
6ynmu6 xucobmanaau. Kummatim Korosmap ©030pM KamUTadHU Kajl0 KWIMIIHUHT MYXHM
MHCTUTYIIMOHAJ IAKJIUra ailllaHUuIIM MyMKHH, Oy 3ca pUBOXKJIAaHAETIaH UKTUCOAUETIA MHBECTULIMS
NOPT(QENUHUHT 3apyp TAaBAKKATYMIMK Ba PEHTAOETUK KOA(PPHUIMEHTUHH TabMHUHJAILTAa XU3MaT
KUJIAIH.

TwxopaT OaHKIAPUHUHT MHBECTHLMA NOPTPEIMHM MIAKIUTAHTUPHUILIA OaHKIaApUHUHT
KHMMAaTJIN KOFO3Jlap OMJIaH ONepalusUIlapuHM TaxXJIWI KWIUII XaMJa [IakulaHaéTraH KUMMATIH
KOFO3J7ap MOPTQHENMHUHT ¥3Ura XOC XYCyCHATIApHUHM Oaxounail, JAuBepcuUKalus Japakacu
Ba PEeHTAO0CIUINK JapaKaCUHU aHUKJIAIl MyXUM axaMHAT KacO 3Taju.
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